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AZORBAYCANDA VERGIDON YAYINMAYA TOSIR EDON
FAKTORLAR: EMPIRIK ANALIZ

Xatai ALIYEVab
“UNEC Empirik Tadqiqatlar Markazi / Azarbaycan Dévlat Iqtisad Universiteti (UNEC)
®Diinya Iqtisadiyyat1 Kafedrasi / Baki Miihandislik Universiteti
khatai.aliyev@unec.edu.az

flkin QASIMOV
Iqtisadi Islahatlar Elmi — Tadqiqat Institutu
gasimovilk@gmail.com

XULASO

Moaqalada Azarbaycan niimunesinds vergiden yaymmaya tesir edon asas faktorlar empirik olaraq arasdiril-
migdir. Noticolora asasen vergi deraceleri ve vergiden yaymma meyilliliyi arasinda miisbat ve statistik olaraq
shamiyyatli alage mévcuddur. Firma 6lgiisii ve firmalarin fealiyyat gostordiklori sektorun iss vergiden yayinma
iizorindo statistik olaraq shomiyyatsiz tesiri oldugu malum olur.

Igtisadi faktorlarla miiqayisada leqal va institutsional faktorlarin vergiden yaymmaya daha giiclii sokilds tesir
etdiyi tizo ¢ixmisdir. Belo ki, empirik tahlik naticesinds ister vergi orqanlarinin firmalarin faaliyyetine maneo hesab
edilon miidaxilalerinin ve firmalar terafinden slagadar orqanlara qgeyri-leqal 6denislerin va ya hadiyyslerin veril-
masi vo mahkamsa orqanlarinin fealiyyati ile vergiden yayinma arasinda statistik ehemiyyastli alagenin olmasi nea-
ticosine golinmisdir.

Acar sozlar: vergiden yayinma, vergi deracelari, qeyri-leqal 6danislar, institutsional faktorlar, hiiquqi siste-
min effektivliyi.

FACTORS AFFECTING TAX EVASION IN AZERBAIJAN: AN EMPIRICAL ANALYSIS
ABSTRACT

Main factors impacting the tax evasion in case of Azerbaijan was empirically investigated in the paper. Accor-
ding to results there is positive and statistically significant relationship between tax rates and intention of tax evasion. It
becomes clear that there is statistically insignificant link between firm size, operational sectors and tax evasion.

It became obvious that compare with economic factors legal and institutional factors impacts the tax evasion
more. So that, according to empirical results either interfering by tax authorities which are accepted as obstacles
or illegal payments and gifts by firms to relevant authorities has statistically significant impact on tax evasion.

Key words: tax evasion, tax rates, illegal payments, institutional factors, effectiveness of the legal system.

®AKTOPLI, BAVISIIOIINE HA YKAOHEHUE OT HA/IOTOB B ASEPBAVIAKAHE: SMIIVPUYECKUI AHA /N3
PE3IOME

B craTbe ocHOBHBIE (PaKTOPBI, BAVSIOIINE Ha YKAOHEHNE OT YIIAaThl HAA0TOB B A3epbaiisKaHe UCCAe 0BaHbI
smiupuydecku. CoraacHo pesyabTaTaM, CYIIECTBYeT ITOAOXKUTEAbHAs M CTATUCTUYECKM 3HA4MMas CBSI3b MEXAY
Ha/ZO0TOBBIMM CTaBKaMU ¥ YKAOHEHIEM OT YILAaThl HaA0TOB. /I3BecTHO, 4TO pasmMep GUPMBI U CEKTOPa, B KOTOPOM
paboTaioT GpUpPMBI, CTaTUCTIYECKN HEe3HAYVMBbI B YKAOHEHUH OT YILAAThl HAaAOTOB. VI3BeCTHO, 4TO pa3Mep PpupMsl
U CEKTOpa, B KOTOPOM paboTaioT prpMBbl, CTaTUCTUIECKN He3HAYVIMbI B YKAOHEHNI OT YI1AaThl HaAOTOB.

ITo cpaBHeHMIO C 5KOHOMUYECKUMH PaKTOpaMH, IIpaBOBble U MHCTUTYIMOHAAbHBIE (PaKTOPhI OKa3alll CUAb-
HOe BAISHIE Ha YKAOHEHMe OT yIlAaTsl HaAoroB. TakuM oOpa3oM, B pe3yAbTaTe SMIIMPUYECKOTO aHaau3a Oblia
BbISIBAE€HA CTAaTMCTUYECK! 3HAYMMasi KOPPeAsIys MeXAy BMeIaTeAbCTBOM Ha/JOTOBBIX OPIAaHOB B A€ATeABHOCTH
$upMm 1 repesadeit He3aKOHHBIX I1AaTEXeN AU II0AAPKOB COOTBETCTBYIOIIMM OpPIaHaM U YKAOHEHVEM OT HaAOIOB
B A€ TeABHOCTH CyAe0HBIX OPIaHOB.

KaloueBble ca0Ba: yKAOHEHMe OT yILAaThl HaJ0TOB, HAAOTOBbIE CTAaBK!, HE3aKOHHBIE I1AaTeKM, MHCTUTYIIVO-
HaabHBIe PakTOpHI 1 9PPEKTUBHOCT IPaBOBO CUCTEMBEL.

1. Giris
Diizgiin vergi siyasatinin qurulmasi bazar iqtisadiyyat: sisteminda dovlatin effektiv mii-
daxils imkanlarinin qorunub saxlanilmasina ve uzunmiiddstli iqtisadi inkisafin tomin olun-
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mas! liglin mithiim shamiyyat dasiyir. Bu ise giiclii vergi qanunvericiliyinin mévcudlugunu
va effektiv totbigini taleb edir. Ciinki, vergi qanunvericiliyinin tekmillagdirilmasi 6lkalards ig-
tisadi artima birbasa tesir gostarir [28, 29, 30, 32]. Optimal vergi deracslarinin miiayyen olun-
mas1 vo vergiden yayinmalarin minimallasdirilmasi, naticads ise iqtisadi inkisafin stimullas-
dirilmasi vergi siyasatinin “ugur” gostaricisi hesab oluna biler.

Vergidon yaymma anlayisi demoak olar ki, “vergi” mathumunun yarandig: gtinden mov-
cuddur. Zaman ve moakan amilinden asili olmayaraq fordler miisyyan olunan vergilorden ya-
yinmagq, 6dememsak ve ya miimkiin gedar daha az 6demak {iclin forqli yollara axtarisinda olur.
Bu zaman eyni maqgsada yonalmis iki ferqli davranis terzi 6n plana cixir: vergi qacaqcilig (tax
evasion) va vergidan yayimma (tax avoidance).

Vergigacaqciligr vergilondirmadan qagmaq tiglin istifads olunan ¢oxsayl geyri-leqal cohd-
lori 6ziinds oks etdirir: vergi obyekti olan gelir va digar faaliyystlarin gizladilmasi, gelirin miq-
dar1 vo manbayi ilo bagli yanlis informasiyanin taqdim olunmasi, vergi 6denisi miqdarim azal-
da bilocok endirimlar ve azadolmalarin sisirdilmis sokilde gostorilmasi [Bax 4]. Bu ¢argivada,
rosmi olaraq geyde alinmadan gostorilon iqtisadi fealiyyatlor do vergi qagaqgiliginin obyekti
hesab olunmalidir. Lakin, vergidon yayimma (tax avoidance) iss tamamilo mévcud qanunverici-
lik garcivesinda bas verir ve qanunvericiliyin tsleblarini pozmadan vergi 6hdsliyini azalda-
caq strateji vergi planlamas fealiyyatlarini 6ziinds oks etdirir [17]. Oslinda iss, har iki halda
yerino yetirilon foaliyyotlor vergi galirlorini azaltdig: ii¢lin buna qarsiqanunvericilik ¢argive-
sinde miibarizenin aparilmasi vacibdir. Bu maqalads “vergiden yayinma” dedikds geyd olu-
nan hor iki anlayis shate edilmis olacagq.

Bu tadgigatin maqgsadi Azarbaycanda vergiden yayinmaya tosir edon faktorlarin empirik
giymatlondirme metodlarindan istifads olunmagqla miiayyan olunmasidir. [18] vo [22]vergiden
yaymmaya tasir edan faktorlari iqtisadi (golir seviyyasi, golirin menbayi, vergi daracasi, coza-
larin miqdari, yoxlama tezliyi, ve s.), demogqrafik (yas, cinsi mansubiyyst ve tohsil) ve davra-
nigsal faktorlar (vergi adalatliliyi, vergi sisteminin miirekkabliyi, vergi 6dayicilerinin vergi or-
ganlari ile bagh diisiincalari, sosial adatler, vergi axlaqs, ve s.) kimi qruplasdirir, [19] ise “leqal
va institutsional faktorlar”1 da bu klassifikasiyaya slave edir. Bu tedqiqatda iss Diinya Banki-
nin dastayi ilo kegirilon Enterprise Surveys[11] statistik malumat bazas: istifads edilocak.

2. Odabiyyat xiilasasi

Yuxarida da geyd olundugu kimi, vergiden yayinmaya ¢oxsayl faktorlarin tasiri var. [18]
empirik gqiymetlondirms asasinda miisyyen etmisdir ki, vergiden yaymmaya an giiclii tesir
edoan faktorlar geyri-igtisadi faktorlardir — xiisusile de vergi sisteminin miirekkabliyi, tohsil,
golir qaynagy, adalstlilik ve vergi axlaql. Bu natice [35] terafinden son dovrlards aparilan ted-
giqatda da 6z tosdiqini tapmigdir.

Riahi-Belkaoui torafindan 30 6lkeni shate edan todqiqat naticalari gostormisdir ki, vergi-
dan yaymma daracasi ils iqtisadi azadliq daracasi, raqabat qanunlarinin effektivliyi vo yiiksak
axlaq normalarinin mévcudlugu arasinda manfi alage var [34]. Yoni, olkelorin iqtisadi azadliq
saviyyasi va reqabet qanunlarmin effektivliyi artdiqca vergiden yayinma azalir.

Aparilan tadqiqatlar vergi ddayicileri arasinda vergiden yaymmaya meyilliliyin 6dayici-
lorin yagt ile ters miitenasiblik oldugunu gosterir [45]; [50]; [10]; [12]; [15]. Ciinki, genc vergi
odayicilari daha gox riske gedan va cazalara qarsi daha az hassas olur (Tittle, 1980).
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Vergidan yayinmada vergi 6dayicisinin cinsi mensubiyyetinin da shamiyysatli rol aldig:
movcud tadqiqatlarda 6z tesdiqini tapmigsdir. [49] ve [25] gostarir ki, qadin vergi ddayicilari
kisilars nisbaton vergiden yaymmaya qars1 daha az meyilli olur. Lakin, sonraki tedqiqatlarda
cinsi mansubiyyate gors yaranan bu forqin daha azadfikirli gadinlar naslinin yaranmasi ilo
aradan qalxdig1 miisahids olunur [45]. Sonraki tadqiqatlarda miixtalif naticaler alde olunmus-
dur [2]; [6].

Vergidan yayinmaya tesir edan diger shamiyystli faktor iss ddayicilarin bilik saviyyasi-
dir.[42] vo [50] timumi tohsil saviyyaesi ilo vergiden yayinma arasinda manfi alagenin oldugu
naticasino golir. Tohsilli vergi ddayicilerinin vergi axlaq: digarlari ilo miiqayisede daha yiiksak
olur [8]. Lakin, bu zaman vergi ddayicilorinin “iimumi fiskal bilik saviyyasi” va “vergiden ya-
ymnma imkanlari ile bagl spesifik bilik saviyyasi”nin tesiri forqlondirilmalidir [18].[18] iddia
edir ki, 6dayicilarin timumi fiskal bilik saviyyesi artdiqca vergiden yayinmaya meyillilik aza-
lir. Bununla bels, ikinci halda vergi 6dayicilari daha ¢ox yayinmaya meyl edir.

Galis saviyyasinin vergiden yaymmaya tesiri do tadqiqatgilar {igiin digget markezinde
olmusdur. [25] va [50] orta golir tebagasine aid olanlarin vergi qanunvericiliyine daha uyumlu
oldugunu, asag1 va yiiksak golir kateqoriyasina aid olanlarin iss daha ¢ox yaymmaya meyilli
oldugunu miiayyan edir.

Vergi daracasinin yayinmalara tesiri ilo bagh tedqiqatlarda miixtalif naticalar alde olunur.
[7] vo [24] vergi daracaleri ilo yayinmalar arasinda miisbat, [12] va [5] ise manfi alagenin ol-
dugunu miisyyen edir.Aparilan tadqiqatlar vergiden yaymmalara vergi adalstliliyi ile bagl
odoayicilarin diisiincalorinin da ciddi manfi tasirinin oldugunu gosterir (Jackson ve Milliron,
1986; Richardson ve Sawyer, 2001; Spicer, 1974; Song va Yardbrough, 1978; Hite vo Roberts,
1992).

Vergi sisteminin miirokkebliyinin vergiden yaymmalarin asas sebablarinden biri oldugu
avvalki tadqiqatlarda 6z tesdiqini tapmusdir [35; 49; 7; 27; 36]. Bundan basqa, vergi 6dayici-
lari ils vergi iscilari arasinda slagenin seviyyasi da vergiden yaymmalara ciddi miisbat tesir
edir [20-21; 2] ve bu slageni minimallagdiran vergi sisteminin qurulmas: vergiden yaymma
ehtimalin1 shemiyyatli deracods azalda bilar [44; 39; 44]. [38]-0 gora hokiimats inamin artmasi
vergiden yayinmalarin azalmasina sebab olur. Lakin, hiiquqi ¢argiveds sanksiyalarin vergi-
don yayinmalara ciddi tesiri yoxdur [38]. Eyni zamanda, aparilan tadqgiqatlar vergi axlaq: ilo
vergiden yayinma arasinda da manfi slagenin mévcud oldugunu gostarir [43; 41; 45;46].

Igtisadi inkisafin vergiden yaymmalara tasiri do diqqat markazinds olmusdur. [35] bu iki
dayisen arasinda ciddi bir slagenin olmadi81 naticasins golse ds sonraki tedqiqatlar [48; 36; 13]
bu alagenin statistik olaraq shamiyystli deraceds manfi oldugunu miisyyan etmisdir.

Azarbaycan nlimunasinda vergiden yayinmalara tasir edon faktorlarin empirik tohlili ilo
bagh aparilan todqgiqatlar1 say1 olduqca azdir. [31] Conubi Qaqaz 6lkalari tiglin aparilan empi-
rik tadqgiqatin Azarbaycan hissasinda vergiden yayinmalara tasir eden asas faktorlardan biri-
nin boytiik hacmli kolgs igtisadiyyatinin olmasi miisyyen olunmusdur. Azerbaycanda kolga
igtisadiyyatmin hacmini giymetlandiren [3] gore bu gostarici 52%-dir. Buna gors ds vergidan
yayinmalarda kolge iqtisadiyyatinin ¢akisi olduqca boytiikdiir. Bundan slave, [31] mahkemsa
sistemi, vergi administrasiyasi ve korrupsiya ils bagh problemlsrin de Azsrbaycanda vergidan
yayinma hallarmi artirdigini miisayyen etmisdir.
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3. Istifads olunan verilanlar

Todgigatin malumat bazasini Diinya Bankinin dastayi ile kegirilon “sahibkarliq sorgular:
(enterprise surveys)” togkil edir. Azarbaycanda 2013-ctii ilds geyd olunan sorgu 343 firma ara-
sinda kegirilib. Empirik giymatlondirmads istifade olunacaq dayisenlarin qisa izahi asagidak:
kimidir:

TAXEVASION asili deyisendir. Sorgu obyekti olan firmalarda vergiden yayinmaya dogru
cohdlarin hans tezlikds olmast ile bagli cavablarini 6ziinds aks etdirir. Sorguda respondent-
lare se¢im {iclin toqdim olunan cavablar: (0) he¢ vaxt (never), (1) nadir hallarda (seldom), (2) bazan
(sometimes), (3) tez-tez (frequently), (4) aksar hallarda (very frequently), (5) hamisa (always). Empirik
giymotlondirmads istifads tigiin artan tezlik istiqamatinda 0-5 aralifinda qiymat verilorak ro-
gemsal hala gatirilmisdir.

Iqtisadi faktorlar:

TAXRATE firmalarin vergi daracalarini 6z faaliyyatlari ticiin hans1 deracade manes hesab
etdiklarini gostoran serbest deyisandir. Respondentlar verilon alternativlerindsn birini segarak
cavablandirirlar: (0) heg bir (no obstacle), (1) ciizi daracada (a minor obstacle), (2) shamiyyatli daracada
(a moderate obstacle), (3) ciddi daracada (a major obstacle), (4) olduqca ciddi daracada (very severe obs-
tacle). Roagomsal hala gatirmok {igiin cavablar alternativlor {izro artan siralamada 0-4 olaraq
giymetlondirilmisdir.

SMALL va MEDIUM sorgu kegirilon firmalarin bdyiikliiyiine asasen yaradilan fiktiv de-
yisanlardir, 0 ve ya 1 qiymatlari alir. Sorgunun metodologiyasina asasan is¢i say1 20 nafardan
az olan firmalar kicik (SMALL), 20-99 nafor olanlar orta 6l¢iilii (MEDIUM), 100 nafordan cox is-
cisi olanlar ise boytik 6l¢iilii (LARGE) firmalar olaraq qruplasdirilmisdir. Bu ¢argiveds, SMALL
fiktiv dayiseni kicik Ol¢iilii firmalar1 tomsil edir. Ogoar respondent kigik oOlgiilii firmadirsa 1,
diger hallarda ise 0 qiymati alir. Eyni qaydada, agar respondent orta 6l¢iilii firmadirsa ME-
DIUM fiktiv deyigeni 1, biitiin diger hallarda ise 0 giymati alir. Empirik giymatlandirmada bé-
yiik olciilii (LARGE) firmalar miiqayise (base) qrupu olaraq gotiiriilmiisdiir.

MANUFACTURING va RETAIL sorgu kegirilon firmalarm faaliyyet sahalarins uygun ola-
raq yaradilan fiktiv deyisenlardir, yalniz 0 ve ya 1 giymati alir.9ger respondent firma emal
(manufacturing) sahasinda fealiyyat gosterirse MANUFACTURING 1, diger biitiin hallarda
isa 0-a baraber olur. RETAIL fiktiv deyiseni ise sorguda istirak edan firma parakends satigla
moasguldursa 1, digar biitiin hallarda ise 0 giymati alir. Modelds bu konteksda miiqayisa qru-
pu olaraq bu iki qrupa daxil olmayan diger firmalar gotiiriiliib.

Leqal va institutsional faktorlar:

TAXADMINISTRATION firmalarin yerina yetirdiklari faaliyyatlar iiciin vergi orqanlari-
nin (tax administration) fealiyyatlarini hansi deracde manes hesab etdiyini gostarir. Bu dayi-
son liglin giymatlondirma TAXRATE ilo tamamils eynidir. Firmalar {izrs ifads olunan mane-
anin ciddilik deracasine gore artan sirada cavablar 0-4 araliginda qiymat verilarak roeqemsal-
lagdirilib.

INFORMALITY vergi 6dayicilerinin 6z sahalarinds firmalarin farqli situasiyalarda (gom-
riik, vergi, lisenziya, va s.) nazards tutulan islerin yerina yetirilmasi {i¢iin geyri-qanuni “slave
0danis va ya hadiyyalar”in verilmasi tezliyi ilo baglh cavablarmi 6ziinds aks etdirir. Qiymat-
ladirme formast TAXEVASION ils tamamile eynidir, 0-5 araliginda giymatlor alir.
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COURT_FAIRbiznes problemlarinin hallinds 6lke mahkamsalarinin adalstliliyine ve toraf-
sizliyina respondentlarin inanc saviyyasini gosterir. Sorguda istirak edanlar taqdim olunan 3
cavabdan birini segir: (0) bilmiram (don’t know), (1) meyl edirlar (tend to), (2) gox (strongly). Verilon
cavablar artan istiqgamatde 0-2 araliginda giymsatlendirilmakls reqamsal hala gatirilmisdir.

COURT_QUICK respondentlorin biznes problemlarinin hallinde mahkemalarin gevik qe-
rar vermoasina olan inanc saviyyesini gostorir. Qiymetlondirme metodologiyast COURT_FAIR
ilo eynidir, 0-2 araliginda giymat alir.

COURT_ENFORCEDbiznes problemlarinin hallinds hiiqugi sistemin respondentlarin bag-
lanmis miiqavilalar ve miiallif hiiquglarin1 qoruyacagina ve qars: tersfin chdsliklari yerine
yetirmaye macbur edilaceyine inancini 6ziinds oks etdirir. Qiymatlandirms metodologiyasi
COURT_FAIR ilo tamamilo eynidir, 0-2 araliginda qiymat alir.

CORRUPTION firmalarin korrupsiyani 6z faaliyystlari ti¢iin hansi dereceds manea hesab
etdiyini gostorir. Qiymatlondirme metodologiyast TAXRATE ilo tamamils eynidir, 0-4 arali-
ginda qiymat alir.

LABORREGULATIONfirmalarin amak bazarinin tanzimlanmeasi fealiyyatlerini 6z faaliy-
yotlari iiglin na qadar manes hesab etdiyini gostaren sarbast dayisendir. Qiymatlandirma me-
todologiyast TAXRATE ilo tamamils eynidir, 0-4 araliginda qiymat alir.

Noazari olaraq INFORMALITY vo TAXEVASION arasinda ciddi slagenin olacagmi gozle-
moak olar. Ciinki, firmalarin vergiden yaymmagq ve ya daha az vergi 6demak tiglin vergi orqan-
larinda islayen saxslare geyri-leqal 6danis ve ya hadiyyelar vermasi ehtimali har zaman var.
Buna gors ds har iki deayisen iizra niimuna qrupun tezliklar iizre statistikasina baxmaq ma-
raqhdir.

Qeyd edoak ki, har iki sual 339 firma torafindon cavablandirilib, 4 respondent cavablandir-
maqdan imtina edib. Sakil 1-da vergiden yaymma cehdlari tezliyi ilo bagl firmalarin cavab-
lar1 imumilasdirilarak aks olunub.

Respondentlarin texminan 57%-i vergiden yayinmaq maqsadiyle he¢ vaxt addim atmadi-
gmi bildirmisdir. Bu o demakdir ki, firmalarin texminan 43%-i vergiden yaymmaga meyillidir.
Sekil 1 ve 2-ni miiqayisali tahlil etdikds bu 6ziinii daha aydin biruzs verir.

Sakil 1: Vergiden yaymma cohdlori tezliyi

193
200
180
160
140
120
74
100 35
80
60
12
20 ' “=y 4'4 41'
20
0

Heg vaxt Nadir Bazan Tez-tez Oksar Homisa
hallarda hallarda

Qaynagq: miiallif tarafindan verilanlar bazas: asasinda hazirlanib.
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Sakil 2: Qeyri-leqal 6danislar ve ya hadiyysler verilms tezliyi
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Qaynagq: miiallif tarafindan verilonlar bazas: asasinda hazirlanib.

Tohlil naticelari gosterir ki, firmalarm 58%-o yaxini miixtelif maqgsadlarls har hans1 geyri-
leqal 6danis ve ya hadiyye vermadiyini iddia edir. Lakin, 42% hallarda bu ciir qanuna zidd
hadisalarin bas verma ehtimali var. Sorgu naticelarins asasen goriiniir ki, Azarbaycanda fir-
malarin vergiden yayinma meyilliliyi birbasa olaraq geyri-qanuni olaraq 6danis va hadiyysle-
rin verilmasi hallari ils baglidir ve bu empirik giymatlandirmalards da 6z aksini tapacaq.

4. Empirik qiymatlandirms metodologiyas1

Bu tadqgiqatda sorgu asasinda toplanilmis kasilan verilonlar malumat bazasindan istifade
edilir. Toayin olunan modelin giymatlondirilmasinds ©n Kigik Kvadratlar (OLS) metodu isti-
fads olunur. Empirik giymatlondirmada istifade edilocok baza modelin riyazi-ekonometrik
ifadasi asagidaki kimidir:

Taxevasion; =y + y1 * Taxrate; + vy, * Taxadministration; + y3 * Informality; + y,
* Courtfairi + ys5 * Courtquicki + ye * Courtenforcei + Y7 * Courtfairi
* Informality; + yg * C ourtquicki * Informality; + yg * C ourtenforcei

* Informality; + y19 * Corruption; + y11 * Laborregulation; + y1, * Small;
+ y13 * Medium; + y14 * Manufacturing; + y,5 * Retail; + u;

Burada y-lar reqressiya amsallarini ifads edir. u; har bir i-ci miisahida {i¢iin xatan1 ifads
edir. Hor bir dayigenin qisa izah1 savvalki bolmada verilmisdir. Qeyd edak ki, ilkin olaraq qu-
rulmus modelds funksional misspesifikasiya problemi askar olunduguna gore “qarsiligl tosir
dayisenlari” (interaction terms) models alava edilmisdir. Ramsey-Reset testi ilo tokrar yoxlama
zamani misspesifikasiya probleminin olmadig1 miisyyen edilmisdir.

5. Modelin qiymatlandirilmasi va naticalarin sarhi

Baza modeli asasinda aparilan giymatlondirma naticalsri asagidaki codvalds 6z aksini
tapmigdir. Qeyd edak ki, daha anlasiqli olmasi {iglin serbast dayisenlar miixtalif qruplar halin-
da toqdim olunur. Har bir dayisenin amsal1 va standard xatasi, hamginin das statistik shamiy-
yatli olub-olmamasi codvalds 6z aksini tapur.
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Empirik giymetlondirma naticelari ham nazari, hem da praktiki baximdan olduqca ma-
raqhdir. Todqgiqat vergi deracalarinin respondentlarin vergidon yaymnma meyilliliyine miisbat
tosiri oldugunu ortaya ¢ixarir. Tesir miisbet ve statistiki olaraq shamiyystlidir (p < 0.05). La-
kin, vergiden yaymmanin goétiiriilon digar iqtisadi faktorlarla ciddi slaqasi yoxdur. Tedqiqat
naticalari gostarir ki, firmalarm boyiikliytiniin (kigik, orta 6lciilii ve ya boyiik olmasmin) ver-
giden yaymma meyilliliyins statistik olaraq shamiyyatli tasiri yoxdur. Biitiin hallarda shamiy-
yatlilik dearacesi 10%-dan boyiikdiir (p > 0.1). Eyni natica firmalarin faaliyyast gostardiyi sek-
torlar ticlin da kegarlidir. Empirik naticaler sektoral farqliliyin da vergiden yayinma tizerinda
statistik olaraq shamiyyatli tesirinin olmadigini gostorir (p > 0.1).

Cadval 1: Empirik giymatlandirma naticalori

Dayisanlar Omsallar Omsallarin standard xatas1
Iqtisadi faktorlar
Taxrate 0.0364 0.0453
Small 0.0018 0.1339
Medium 0.0418 0.1394
Manufacturing 0.0932 0.0883
Retail -0.0158 0.1019
Leqal va institutsional faktorlar
Taxadminstration 0.1464™ 0.0759
Informality 0.8096™ 0.1218
Courtsg;y -0.1445" 0.0712
Courtgyick -0.2982™ 0.1057
Courtensorce 0.4004" 0.1090
Courtsqr * informality -0.0826 0.1188
Courtgyick * informality 0.3713" 0.1697
Courtenforce * informality -0.3322™ 0.1647
Laborregulation 0.0442 0.0612
Corruption 0.1218" 0.0737
R? 0.5879
Reqressiyanin standard xatas: 0.6284

*****

va " miivafiq olarag 1%, 5% va 10% ahamiyyatlilik
daracasinda statistik olarag ahamiyyatliliyi gostarir.

Iqtisadi faktorlarla miiqayisada leqal ve institutsional faktorlarin vergiden yaymmaya da-
ha giiclii tesiri oldugunu empirik giymatlondirma naticalori do tesdiq edir. Ik ndvbads, vergi
orqanlarinin firmalarin fealiyyetine manes hesab edilon miidaxilsleri artiqca vergiden yayin-
ma tezliyi ciddi sekilde artmus olur. Bels ki, Taxadministration deyiseninin asili doyisena tesiri
1% shamiyyoetlilik deracesinds statistik olaraq shamiyyatli ve miisbatdir. Bu natice basqa nii-
munolar {i¢lin aparilan empirk tedqgiqatlarda da 6z aksini tapmigdir.

Empirik giymetlondirme naticaleri miixtalif maqsadlsre nail olmaq tigiin firmalar tarefin-
den alagadar organlara geyri-leqal 6danislarin ve ya hadiyyslarin verilmasi ve mahkemsa or-
ganlarinin fealiyyeti ils vergiden yayinmaya meyillilik arasinda giiclii slagsnin oldugunu tes-
diq edir. Lakin, burada olduqca shamiyyatli niians qgeyri-leqal 6denislarin ve ya hadiyyelarin
verilmasi vo mahkama orqanlarinin feaaliyyetinin ham de har birinin vergiden yayinmaya
tosirina ciddi tesir gostordiyi ile bagh ortaya ¢ixarilan situasiyadir.

Empirik naticalor gosterir ki, geyri-leqal 6denis ve ya hadiyyalarin olmadig: forz olunarsa
(informality =0) mahkemealarin biznes problemlarinin hallinds adalatli v torafsiz yanasacagi-
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na (p < 0.10), hamginin do operativ sokildo qisa miiddstds gorar veracayines inanc artdiqca ver-
giden yaymmaya meyillilik shemiyyotli deracads azalir (p < 0.01).Lakin, maraqlidir ki, eyni
sortlor daxilinds biznes problemlarinin hallinde mahkemalarin baglanmis miiqavilaler vo mii-
allif hiiquglarin1 qoruyacagina ve qars: toerafin 6hdaliklari yerins yetirmoays macbur edacayi-
na inanc artdiqca vergiden yaymmaya meyillilik daha da artir ve bu tasir 1% shamiyyatlilik
daracesinda statistiki olaraq shamiyyetlidir. Daha bir maraqli niians iss mahkemalarin adalastli
va terafsiz yanasacagina olan inancin tasiri ile miiqayisade hiiquqi sistemin operativliyinin
va macbur etmo giicliniin effektinin vergiden yaymmaya daha giiclii tesir etdiyidir.

Digar torefden, mehkemalarin fealiyysti ile bagh firmalarin melumatsiz oldugu ve ya inanc
olmadig bir saraitds qgeyri-leqal 6danislar ve hadiyyelerin vergiden yaymma meyilliliyi tize-
rinda tasiri olduqca boyiikdiir. Reqressiya tonliyinde informality dayiseninin amsal1 (0.8096)
ham iqtisadi, hoam da statistik olaraq shamiyyatlidir (p < 0.01). Bu ise geyri-leqal 6denislor vo
ya hadiyyslarin verilmasi {i¢iin yarana bilacok miinbit saraitin vergiden yaymma hallarm kiit-
lavilagdiracayini demayas asas verir.

Indi iss “tesirs tasir” dayisonlarinin amsallarina baxaq. Qeyri-leqal 8denisler ve hadiyye-
larin verilmasi tiglin miinbit gorait olan hallarda mahkemalarin operativ gorar vermasina olan
inancin vergiden yaymmalara tosiri miisbato dogru dayisir ve firmalar1 vergiden yaymmaga
meyilliliye stimullagdirir (p < 0.05). Bu tasir mahkamalarin macbu retms giiciins inancin ef-
fektini moanfiys dogru dayisir. Basqa sozls, geyri-leqal 6denislar tezliyi artdigca mahkemalorin
macbur etma giicline olan inanc vergidon yaymmaya miitlaq qiymoatdes artan tendensiya ilo
moanfi tasir etmaye baglayur.

Qiymatlondirms naticalori amok bazari ilo bagl tonzimlomalarin vergiden yayinma tize-
rinds shamiyyatli tesirinin olmadigimi gosterir (p > 0.10). Lakin, korrupsiya vergiden yayin-
ma {iiclin nisbaton shamiyystli faktorlardan biri hesab oluna bilar. Ciinki, korrupsiyanin biz-
nes faaliyyatlari {igiin manea hesab edilma daracesi ilo vergidon yayinmaya meyillilik arasin-
da 10% ohamiyyatlilik deracesinda statistiki olaraq shomiyyetli ve miisbat alage var. Bu natico
basqa miialliflor torafinden alds olunan tadqiqat naticalorini dasteklayir.

6. Natico

Vergilor iqtisadi siyasetin yerina yetirilmasi tig¢lin maliyys resurslarmin temin edilmasi
baximindan olduqca vacib rola malikdir. Optimal vergi daracslerinin miisyyenlagdirilmasi
xaricindas vergi siyasatinin asas problemlarindan biri ds vergiden yayinmalarin minimallagdi-
rilmasidir ve qarsisinin alinmasidir. Vergiden yaymma problemi har zaman asas todqiqat pri-
oritetlorinden biri olmusdur. Indiye qodar aparilan tadqigatlarda vergiden yaymmaya tosir
edan ¢oxsayl faktorlar asasen iqtisadi, demogqrafik, davranissal vo leqal ve institutsional fak-
torlar olmagla 4 qrup soklindes tadqiq olunmusdur.

Bu maqalads vergiden yaymmaya tesir edsn faktorlarin Azarbaycan niimunesinds empi-
rik tahlili aparilir. Diinya Bankimin dastayi ile 2013-ctii ilde Azarbaycanda kegirilan Enterprise
Surveys naticalari tedqigatda malumat bazasi kimi istifade olunur. Empirik giymatlondirme-
ds kasilon verilonlar asasinda ¢oxdayisenli reqressiya tenliyi On Kicik Kvadratlar metodu tat-
biq olunmagqla giymatlondirilmisdir.

Empirik giymatlandirme naticelari gotiiriilmiis iqtisadi faktorlardan yalmiz vergi darace-
larinin vergiden yayinmay1 stimullagdiria tesiri oldugunu, miqyas ve sektoral tesirin iss sta-
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tistik olaraq shamiyyetli olmadigini gostarir. Ovvalki tedqiqatlarda da 6z aksini tapdig1 kimi
vergidon yaymmanin daha ¢ox geyri-iqtisadi faktorlardan, xiisusile do leqal va institutsional
faktorlardan asili oldugu giymatlandirma naticalari asasinda 6z tesdiqini tapmisdir. Bu zaman
diqgqat ¢okan shamiyyatli natico firmalarin vergi orqanlarinin fealiyyetini 6z biznes foaliyyat-
lari ti¢lin manea hesab etma doaracasi ilo vergiden yaymmaya meyillilik arasinda miisboet ola-
genin agkar edilmasidir. Digar an shamiyyatli faktor ise miixtelif glizastlar, lisenziya va s.
Alinmasi magsadiyle geyri-leqal 6danisler ve hadiyyalarin verilmasi tezliyi vo mohkoma-hii-
qugq sistemin faaliyyetine olan inanc saviyyasi olaraq ortaya ¢ixir.

Tadqiqgat naticasinds miisyyen olunmusdur ki, geyri-formal 6deniglarin ve hadiyyalerin
verilmasi tezliyi ilo mahkama-hiiquq sisteminin faaliyyatine olan inanc seviyyasinin vergi-
den yaymmaya tesiri bir-birinden asilidir. Bundan slave, respondentlarin korrupsiyamn 6z foa-
liyyatlari ti¢lin manes hesab etma daracasi ilo vergidon yayinma meyilliliyi arasinda da miis-
bat slagenin movcud oldugu 6z tosdiqini tapmaisdir.

Vergidon yaymmalarin qarsisinin alinmasmin shamiyysti nozerse alinaraq empirik qiy-
moatlondirms naticaleri asasinda ilk novbade mehkema-hiiquq sisteminin faaliyyetins firmala-
rin inancinin yiiksaldilmasi istiqametinds addimlarin atilmas: tovsiyys olunur. Bu ham ds
geyri-leqal 6danis vo hadiyyslarin verilmasi imkanlarmi vo vergidon yaymmaya tosirini azalt-
mis olacaq. Bundan basqa, vergi orqanlarini faaliyyatinin firmalar tersfinden 6z fealiyyatlori-
na manes hesab edilmayoacak gakilde qurulmas: ve birbasa slagenin mshdudlagdirilmas: da
vergiden yayinmalarin azaldilmasina 6z tohfasini vera bilar.

Qeyd edak ki, bu tadgiqat 2013-cti ilds aparilan sorgu naticaleri asasinda alman naticalari
oziinda aks etdirir. Buna gora dos tadqiqat naticelarinin hazirki dovr {igiin aktuallig ve prakti-
ki shemiyyeti hagh olaraq miizakire oluna biler. Buna gore da anoloji sorgunun miistaqil agent-
lik vo ya ekspertlar torafinden yeniden kegirilmoesi vo yeniden empirik giymsatlondirmalarin
aparilmasi tovsiyye olunur.

ODOBIYYAT SiYAHISI

1.  Andrew E. T, Jean M. D. “The business environment in Tanzania after socialism: challenges of reforming banks,
parastatals, taxation and the civil service”. The Journal of Modern African Studies. (2000). 38(4), s. 683-712.

2. Brooks N., Doob A.H. “Tax evasion: Searching for a theory of compliant behavior. In Securing compliance:
Seven case studies”, ed. M.L. Friedland. (1990), s. 122-164. Toronto: University of Toronto Press.

3.  Buehn A, Schneider F. “Shadow economies around the world: novel insights, accepted knowledge, and new
estimates”. International Tax andPublic Finance. (2012). 19, s.139-171.

4. Chiumya C. “Counteracting tax evasion in Malawi: An analysis of the methods and a quest for improvement”.
(2006). MPRA (Munich Personal RePEc Archive) Paper No. 9892.

5. Christian CW., Gupta S. 1993. “New evidence on secondary evasion”. Journal of the American Taxation As-
sociation. (1993). 16, s.72-93.

6.  Collins J.H., Milliron V.C., Toy D.R. “Determinants of tax compliance: A contingency approach”. Journal of
the American Taxation Association. (1992). 14, s.1-29.

7. Clotfelter C.T. “Tax evasion and tax rates: An analysis of individual returns”. The Review of Economics and
Statistics. (1983). 65, s. 363-373.

8.  Cyan M. R, Koumpias A. M., Martinez-Vazquez J. (2016). “The determinants of tax morale in Pakistan”. Journal
of Asian Economics. (2016). 47, s. 23-34.

9.  Dabla-Norris E., GradStein M., Inchauste G. “What causes firms to hide output? The determinants of Infor-
mality”. JournalofDevelopmentEconomics. (2008). 85, s. 1-27.

10. Dubin J.A., Wilde L.L. “An empirical analysis of federal income tax auditing and compliance”. National Tax
Journal. (1988). 41, s. 61-74.

105



Xotai Altyev, Ilkin Qasimov

11.
12.

13.
14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.
22.

23.
24.
25.

26.

27.

28.
29.
30.
31.

32.
33.
34.

35.

36.

37.

38.

39.

Enterprise Surveys (http://www.enterprisesurveys.org), The World Bank.

Feinstein J.S. “An econometric analysis of income tax evasion and its detection”. RAND Journal of Economics.
(1991). 22, s. 14-35.

Gabor R. “Relation between tax evasion and Hofstede’s model”. European Journal of Management. (2012). 12(1).

Grgi¢ R., Terzi¢ S. “Tax evasion in Bosnia and Hercegovina and business environment”. Procedia- Social and
Behavioral Sciences. (2014). 119, s. 957-966.

Hanno D.M,, Violette G.R. “An analysis of moral and social influences on tax behavior”. Behavioral Research in
Accounting. (1996). 8, s. 57-75.

Hite A., Roberts M.L. “An analysis of tax reform based on taxpayers” perceptions of fairness and self-interest”.
Advances in Taxation. (1992). 4, s. 115-137.

International Tax Compact (ITC). “Addressing tax evasion and tax avoidance in developing countries”. (2010).
https://www.taxcompact.net/documents/2011-09-09_GTZ_Addressing-tax-evasion-and-avoidance.pdf 10.08.2018

Jackson B.R., Milliron V.C. “Tax compliance research: Findings, problems and prospects”. Journal of Accoun-
ting Literature. (1986). 5, s. 125-165.

Khlif H., Achek I. “The determinants of tax evasion: a literature review”. International Journal of Law and
Management. (2015). 57(5), s. 486-497.

Klepper S., Nagin D. “The anatomy of tax evasion”. Journal of Law Economics and Organization. (1989a). 5,
s.1-24.

Klepper S., Nagin D. “The role of tax preparers in tax compliance”. Policy Sciences. (1989b). 22, 5.167-194.

Kong F., Wang C. “The Determinants of Tax Evasion: A Literature Review”. Gdanskie Studia Azji Wschodniej.
(2014). (Zeszyt 5), s. 70-78.

Mason R., Calvin L. “A study of admitted income tax evasion”. Law and Society Review. (1978). 12, s. 73-89.
Mason R., Calvin L. “Public confidence and admitted tax evasion”. National Tax Journal. (1984). 37, s. 489-496.

Mason, R., Lowry H. “An estimate of income tax evasion in Oregon”. (1981). Corvallis, Oregon: Oregon State
University, Survey Research Center.

Mawajje J. “Tax evasion, informality and the business environment in Uganda”. ERPC. Research Series. (2013).
113.

Milliron V.C., Toy D.R. “Tax compliance: An investigation of key features”. Journal of the American Tax As-
sociation. (1988). 10, s.84-104.

Musayev A.F. “Modernlesdirms ve aktiv vergi siyaseti”, Azarbaycanin vergi jurnali. (2012), 6.
Musayev A.F. “Vergi siyasatinin iqtisadi problemlari”. CBS “Poligrafiya”. (2004). Baki, 792 s.
Musayev A.F., Qarayev 1.9. “Sosial siyasat vo igtisadi inkisaf”. Azarbaycanin vergi jurnali.(2013), 1.

Nadirov O., Aliyev K. “Informality, Tax Evasion and the Quality of Business Environment: Evidence from
South Caucasian Countries”. European Journal of Business Science and Technology. (2015). 1(2), s. 114-127.

OECD . “Tax policy reform and economic growth”.OECD tax policy studies. (2010), 20.
Rauch J. E. “Modeling the informal sector formally”. Journal of Development Economics. (1991). 35, s. 33-47.

Riahi-Belkaoiu A. “Relationship between tax compliance internationally and selected determinants of tax mo-
rale”. Journal of International Accounting, Auditing and Taxation. (2004). 13, s. 135-143.

Richardson G. “Determinants of tax evasion: a cross-country investigation”. Journal of International Accoun-
ting, Auditing and Taxation. (2006). 15(2), s. 150-169.

Richardson G. “The relationship between culture and tax evasion across countries: additional evidence and
extensions”. Journal of International Accounting, Auditing andTaxation. (2008). 17(2), s. 67-78.

Richardson G. “The Determinants of Tax Evasion: A Cross-Country Study”. In Financial Crimes: Psychological,
Technological, and Ethical Issues (s. 33-57). Springer, Cham. (2016)

Richardson M., Sawyer A.J. “A taxonomy of the tax compliance literature: Further findings, problems and
prospects”. Australian Tax Forum. (2001). 16, s. 137-320.

Sarker T.K. “Improving tax compliance in developing countries via self-assessment systems - what could
Bangladesh learn from Japan?” Asia-Pacific Tax Bulletin. (2003). 9, s.170-176.

106



Azarbaycanda vergidon yayinmaya tasir edon faktorlar: empirik analiz

40.

41.

42.

43.
44.
45.
46.

47.

48.

49.

50.

Schneider F. “Shadow economies and corruption all over the world: what do we really know?”. CESifo Wor-
king Paper No. 1806. (2006).

Spicer M., Lundstedt S. “Audit probabilities and the tax evasion decision: An experimental approach”. Journal
of Economic Psychology. (1976). 2, s. 241-245.

Song Y., Yarbrough T. “Tax ethics and tax attitudes: A survey”. Public Administration Review. (1978). 58, s.
442-452.

Spicer M. “A behavioral model of income tax evasion”. Unpublished Ph.D. thesis, Ohio State University. (1974).
Tanzi V. “Policies, institutions and the dark side of economics”. Cheltenham, UK: Edward Elgar. (2000).
Tittle C. “Sanctions and social deviance: The question of deterrence”. New York: Praeger. (1980).

Torgler B., Murphy K. “Tax morale in Australia: what shapes it and has it changed over time?”. Journal of
Australian Taxation. (2004). 7, s.298-335.

Torgler B. “Tax morale and tax evasion: Evidence from the United States”. WWZ Discussion Paper 02/-7, Basel,
Switzerland. (2003).

Tsakumis G.T., Curatola A.P., Porcano T.M. “The relation between national cultural dimensions and tax eva-
sion”. Journal of International Accounting, Auditing and Taxation. (2007). 16(2), s.131-147.

Vogel J. “Taxation and public opinion in Sweden: An interpretation of recent survey data”. National Tax Jour-
nal. (1974). 27, 5.499-513.

Witte A.D., Woodbury D.F.”“The effect of tax laws and tax administration on tax compliance: The case of the
US individual income tax”. National Tax Journal. (1985). 38, s. 1-13.

107



JOURNAL OF BAKU ENGINEERING UNIVERSITY- ECONOMICS AND ADMINISTRATION

2018. Volume 2, Number 2 Pages 108-116

UQOT:336.01/.02;339.7.01

FISKAL SIYASOT VO IQTiSADI ARTIM.
DOVLOT XORCLORINDO OPTIMALLIQ PRINSIPLORI

Ceyhun ABBASOV
AMEA, idarsetms Sistemlari Institutu,
Baki, AZORBAYCAN
ceyhunabbasoglu@gmail.com

XULASO

Toadqiqat isinda dovlat xarclarinin optimal bolgiisiiniin tadqiqi ilo slagedar nazari miiddealar miizakire edil-
mis vo neftls zongin 6lkalards optimallasdirma masalasinin halli tiglin hesablamalar hoyata kegirilmisdir. Malum-
dur ki, dovlat xercleri iqtisadi tesnifat tizre kapital ve cari olmagqla iki asas istiqamate ayrilir. Bu sebebden osas
todqgiqat obyektine hom ds tarazliq masslesinin qurulusu ve halli xiisusiyyatlari do daxil edilmisdir.Ciinki, hoku-
matin kapital xarclori timumi buraxilisin inputu oldugu halda, cari xarclori ise ev tasarriifatlarmin faydaliliginmn
endogen dayisoni olur. Miieyyen olunmusdur ki, Azarbaycanda dévlet biidcesinin kapital va cari xarclarinin iqti-
sadi artima maksimum tesir etmasi tigiin kapital xarclorinin biidce xarclorindeki pay1 24.8%, cari xorclorin pay1 75.2%
olmalidir.

Acar sozlar: Fiskal xarclor, kapital vo cari xarclor, ev tosorriifatlarinin faydaliligi, timumi buraxihis funksiyas,
dayaniqli iqtisadi artim.

FISCAL POLICY AND ECONOMIC GROWTH. PRINCIPLES OF OPTIMIZATION OF PUBLIC EXPENDITURE
ABSTRACT

In the research work, the theoretical framework related with the aplication of the optimal composition of
Government spending has been discussed and the calculation for solution of optimization problem was carried out
for oil rich countries. It is known that, public spending is divided into two major areas - capital and current, as an
economic classification. Therefore, the main research object also includes the structure and the solution of the equ-
ilibrium issue. Because the Government's capital expenditure is the input of a output function, while current expen-
diture is an endogenous variable in the households' utility function.It was determined that, the share of capital
expenditures in state budget should be 24.8% and the share of current expenditures - 75.2% in order to maximize
the economic growth in Azerbaijan.

Key words: Fiscal Expenses, capital and current expenses, the households' utility, output function, sustainable
economic growth.

®UICKAABHAS IMTOAUTUKA Y1 DKOHOMMNYECKU POCT. IPMHIINIIBI
OIITUMMBATI NN TOCY AAPCTBEHHBIX PACXOA0B

PE3IOME

B nccaeaosaTeabckoit paboTe 00Cy>KAaANCh TeOpeTIIecKyie paMKH, CBSI3aHHbIE C IIpMMeHeHIeM OITUMAaAb-
HOTO COCTaBa roCyAapCTBeHHbIX PacX0oA0B, U ObLAM IIPOBeAEHBI pacyeThl AAsl PelleHs IPOo0AeMbl ONTUMM3ALIN
AAs cTpaH, OoraTeIX HepThIO. VI3BeCcTHO, YTO roCcyapCTBeHHBIE PAcXOAbI AeAATC Ha ABe OCHOBHEIE 004acTy — Ka-
IIMTaA ¥ TEKYIIYIO, KaK DKOHOMIUECKYIO Kaaccudurammio. [TosToMy 0ocHOBHOI OOBEKT McCAe 0BaHIs TaKXKe BKAIO-
JaeT CTPYKTYPY U pellleHre IpodaeMsl paBHoBecus. [10ck0AbKy KalMTaAbHBIE 3aTpaThl IPaBUTEeABCTBA ABASIOTCS
BKAa40M (YHKLIM BBIXOAQ, TOTAa KaK TeKyIIVe pacXOAbI ABASIOTCS DHAOTEHHOI IIepeMeHHOM B (PYHKITM KOMMY-
HaABHBIX XO3AMCTB. BBIA0 ycTaHOBAEHO, YTO 405 KallMTaABHBIX 3aTpaT B TOCyAapCTBeHHOM OI0AKeTe J0AXKHa COC-
TaBAATH 24,8%, a A0 TEKYIIVIX Pacx040B-75,2%, 4TOOBI MaKCMMU3MPOBATh DKOHOMIIECKYIO pocTa B AzepOarisKaHe.

Kaiogessble caosa: brogxxeTHble pacXxoapl, KaluTaAbHbIE U TEKYILVE PacXo4pl, I104€3HOCTh 4OMaIlIHero X03-
SIVICTBa, (1)yHKL[I/I}I BBIBOAQ, YCTOMYMBBIN DKOHOMMYECKNUIT POCT.

1. Giris
Fiskal xarclarin bu va ya diger formada boliisdiiriilmasinin effektlarinin qiymetlendiril-
mosi ilo alagadar diinya miqyasinda mashur olan tadqiqat islori kimi Barro [1] ve Devarajan
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[2] terafindan aparilmus tadqiqat islerini misal gostermak olar. Hemginin Chen tarafinden
giymatlandirilmis ve hokumsatin investisiya ve istehlak xarclari ils iqtisadi artim arasindaki
alagaya hasr olunmus endogen artim modeli de an ¢ox maraq ¢oken metodologiyalardan biri-
dir [3]. O Barronun yanasmasini asas gotiirmoklos i¢timai istehlak xarclarini ev tosarriifatlari-
nin faydaliliq funksiyasina, mahsuldar oldugu ferz olunan investisiya xarclarini iss istehsal
(imumi buraxilig) funksiyasina slave etmis ve iddia etmisdir ki, mahsuldar i¢timai xarclarin
genis payina malik olan 6lkalar yiiksak iqtisadi artima da malik olurlar. Goriindiiyii kimi bu-
rada igtimai xarclarin (O hokumatin kapital ve istehlak xarclarini nazards tuturdu) mévcud-
lugu yox onun mahsuldarlig1 ve ya semoraliliyi 6na ¢okilir. Digar tadgiqatcilardan Chen ve
b. [4], Lee va s. miialliflar terafindan teaqdim olunmus tadqiqat islerinde do hamginin hckumat
bilidcesinin optimal boliisdiiriilmasi ve onlarin iqtisadi inkisafdak: rolu ils slagedar maraql
naticalare rast galmak olar.

Qeyd olunan bu tadqiqatgilarm igleri ile yanasi dovlst blidce xarclarinin optimal bolgiisii-
niin tadqgiqina hasr olunmus bir sira digar beynalxalq va yerli tadqiqat isleri ds vardir ki, on-
lardan bazileri barads qisa serhlar vermaye calisacagiq. Masalon; Chen hokumsat xarclerinin
igtisadi artima tesirinin samaraliliyinin tahlil olunmasi maqgsadi ilo bu xarclerin istehlak ve
investisya xorclori arasinda optimal boliisdiiriilmasi problemini tadqiq etmisdir [5, s. 123-136].
Bundan bagqa biz hamginin Chun-Hung Chen va b. [4, s. 57-74], Yan and Mukai [6, s. 345
371], Pujowidianto, Lee, Chen[7], Hillestad [8, s. 1091-1098] va basqa tadqiqat¢ilarin biidce
xarclarinin optimal boliisdiiriilmasi masalasi ile alagadar taklif etdiklari tadqiqat islari ilo da
tanis olduq.

Boazi yerli tadgiqat islerinda da bu problemls yaxindan slagsli olan problemlsrin tadqiqi-
na rast galmek miimkiindiir. Bels ki, Tiirkiyads tagkil olunmus X Ekonometrika vo statistika
konfransima toklif edilmis “Biit¢e harclama kanallariin sosyo-ekonomik kalkinma gosterge-
lerine etkisi” adli tadqiqat isinda [9] Azarbaycan iqtisadiyyat1 iizra biidca xarclorinin fiskal
vo monetar siyasatin bir sira gdstericilorine (inflyasiya, emok haqqi, UDM-in artim1 ve s.) tasiri
ekonometrik giymatlondirilarak tohlillar aparilmisdir. Bundan basqa Baki seharinda «Qlobal-
lagsma va regional iqtisadi inkisaf» movzusunda kegirilan beynoalxalq konfransin "Miiasir qlo-
ballasma dovriinde davamli insan inkisafi konsepsiyasi ve insan kapitali” adli materialinda
investisiya xarclori, o ciimladen biidcs xarclorinin (Tshsil, elm sohiyys ve s) Insan kapital,
Insan Inkisafi Indeksina tosirinin ekonometrik modeli verilmisdir.

Qeyd olundugu kimi isin asas maqsadi biidca xarclarinin geyd olunan xarc maddalari ara-
sinda optimal bolgiisiiniin miiayyen edilmosidir ki, hansi ki, bu bolgiide biidca xarclarinin
har nafers diigen galirlerin artimina maksimum tesiri temin olunur. Optimallagdirma kursun-
dan malumdur ki, xatti vo geyri-xatti proqramlasdirma masalalari optimal hallerin tapilmasm-
da genis istifads olunurlar.

2. Metodologiya va alaqgali adabiyyatlar

Bu problemin metodologiyasi iki asas fundamental makroiqtisadi masalonin iizarindas
qurulmusdur. Bels ki, dovlat xarclarinin iqtisadi artima maksimum tasirinin tedqiq olunma-
sinda faydaliliq ve imumi buraxilis funksiyalarindan istifads olunur. Galin avvalce faydali-
l1iq funksiyasi ilo baslayaq. Chakravarty manfi olmayan elastiklik amsali ilo verilon timumi
faydaliliq funksiyasinin ilk dafe D. Bernoul-li tarafinden taklif olundugunu gostermisdir [10,
s. 338-355]. Digar torafdan isa O optimal y1gim seviyyesini todqiq ederken bu masalonin, yani
optimal y1$1m saviyyesinin faydaliliq funksiyasmin fonunda iqtisadi artima tasiri masslasinin
ilk dofa Ramsey [11, s. 543-559] torafinden arasdirildigini geyd etmisdir.
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Dogrudur bizim problem yigimin optimal saviyyesinin miiayyenlagdirilmasi problemi de-
yil, lakin hokumat xarclarinin iqtisadi artima maksimal tasirinin tadqiqi do mahz faydaliliq
funksiyasmnn strukturu ile baghdir. Bu kontekstda ilk 6nce faydaliliq funksiyasinin nazari me-
salalari barads miizakiralerimizi qurmaga calisacagiq. Qeyd olundugu kimi bu sahads Ram-
sey ilk tadqiqatgilardan sayilir ve biz miizakiralarimizs onun toqdim etdiyi metodoloji yanas-
ma ile baslayacagiq. O bels bir suali tadgigatinin asas moaqgsadi kimi miisyyenlasdirmisdir.
Milli galirin ne gadar hissasi y1gima yonsldilmalidir? Ramsey [11, s. 544] t zaman aninda is-
tehlakin timumi haddini x(t), emayin timumi haddini a(t) ve kapitalin iimumi haddini isa c(t)
ilo isara edarak golirlora kapitalin ve amayin {imumi funksiyast kimi baxmigdir. Umumi mak-

ro iqtisadi alaqalara gore iso O y1g1m (¢ = %) va istehlakin (x) comini goalirlors borabar etmis-

dir. Bunu riyazi olaraq bels gostermak olar [11, s. 544]:
c+x=f(arcr) (2.1)

O hamginin U(x) il istehlakin comi faydaliligini, V(a) ilo amayin comi faydasizligini isaro
edoarak asagidaki ifadalori tohlilo daxil etmisdir [11, s. 544]:

u(x) = dZ—ff) (2.2)
v(a) = dZ—(;) (2.3)

Burada, u(x) istehlakin marjinal faydaliligini, v(a) ise amayin marjinal faydasizligin ifa-
da edir.

Ramsey [11] forz edir ki, istehlakin marjinal faydaliligi artmayan ganunauygunluga, omo-
yin marjinal faydasizlig1 iss azalmayan qanunauygunluga malikdirler. Dogrudan da, her hansi
bir mahsulun istehlaki zamani har sonraki vahidin gatirdiyi faydanin savvslki vahidin verdiyi
faydadan artiq olmasi inandirici deyil. Elaca da, har hansi bir soxsin amak sarfi zamanu istifa-
ds etdiyi amayinin har sonraki vahidinin gatirdiyi rahatsizligin (faydasizliq) savvalki vahidin
verdiyi faydasizligdan az olacagina inanmagq ¢otindir. Demali, u(x) < 0 va v(a) = 0 sortlori
bir qayda olaraq 6denilacokdir. Ramsey gebul edir ki, kapitalin (c) verilmis saviyyasi sabit qa-
lacaqdir. Bu sort daxilinds O fordin xalis faydaliligini U(x)-V(a) kimi toyin edir. Mahz bu ifades
xalis faydaliligin maksimumunun tapilmasinda asas funksiya rolunu oynayir. Burada mahdu-
diyyaet sarti isa ev tosarriifatlarinin comi istehlakinin 6lkads timumilikde a qadar amak ve ¢
goder kapital vasitssi ila istehsal olunan mahsula barabar olmas: sartidir. Natice etibari ilo xa-
lis faydaliliq (U(x)-V(a)) kapitalin (c) funksiyasma gevrilacokdir vo demsoli daha ¢ox kapital
daha ¢ox xalis faydalilig1 tomin etmis olacaqdir. Lakin Ramsey qeyd edir ki, kapital sababin-
dan xalis faydaliligin artim iki sebabden dayana bilar. Bels ki, miimkiindiir ki, kapitalin arti-
mi1 na galirlerin na do asuda vaxtin artimina sabab olmasin. Mahz bu fenomeni O bu iki sabab-
don birincisi kimi geyd etmisdir. Ramsey ikinci sabab kimi geyd edir ki, ola bilsin ki, artiq
xalis faydaliligin ¢okiik (yuxariya dogru qabariq) qrafikinde an yiiksek noqtaye (maksimum
giymata) ¢atilmisdir. Bu halda da O kapitalin artiq istifadasinin gelirlorin ve asude vaxtlarin
artimina, dolayisi ile ise xalis faydaliligin artimina ssbeb olmayacagini ifads etmisdir. Digar
hallarda xalis faydaliliq kapitalin artimi1 ile hemigs artima malik olacaqdir. Bu halda yuxari-
da geyd olunan maksimum noqtenin miisyyanlasdirilmasi miimkiin olmasa da miiayyan li-
mit yaxinlasma ile maksimum faydalili§a nail oluna bilar. Ramsey bu qiymeati alda oluna bilan
maksimum faydalilig (ing: the maximum obtainable rate of enjoyment) kimi adlandirmigdir. O
hamg¢inin amayin marjinal galirliliyinin istehlakin marjinal faydaliligina hasilinin emayin mar-
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jinal faydasizligina (rahatsizligina) baraber ola bilmaesi amilini ds irsli ¢ekerak bunu riyazi ola-
raq asagidaki kimi ifads etmisdir [11, s. 546]:

v(a) = z—iu(x) (2.4)

Biz yuxarida Ramseyin tadqiqati ils tanis olduq. Baxmayaraq ki, onun yanasmasi bu fas-
lin mévzusuna bir-basa aid deyil, lakin bu todqgiqat faydaliligla bagh ilkin miiddealarin man-
bayi sayildigindan onun haqqinda fikir miibadilasinin tegkil olunmasini maqsade miivafiq
hesab etdik.

Dovlat xarclarinin optimal boliisdiiriilmasi ve iqtisadi artim masslesi ilk dafs Barro tere-
finden tadqiq edilmisdir [12, s. 103-125]. O “Government Spending in a Simple Model of En-
dogeneous Growth” adli asarinds dovlst xerclerinin iqtisadi artima maksimum tasir eds bi-
lacak optimal bolgiisiiniin miisyyenlasdirilmasi metodologiyasmi islayib hazirlamisdir. Onun
konsepsiyasi sabit galirli kapitala asaslanan endogen artim modelinin tizorinde qurulmusdur.
Barro forz edir ki, hokumatin biitiin xarclari investisya (ing: productive) xarakterli xarclardir
[12]. Onun fikrince sonsuz hayat, qapali iqtisadiyyat sartlari daxilinds ev tesarriifatlar1 hamisa
oziiniin faydaliligin1 maksimum etmayo rasional reaksiya gostarir. O geyd olunan fadalilig:
asagidaki funksiya ila vermisdir [12, s. 104]:

U= fooo u(c)e Ptdt (2.5)

Burada, c har nafers diisen istehlak, p>0 sabit zaman effekti, u(c) iss faydaliliq funksiya-
sidir. Bu funksiyani Barro shalinin, dolayisi il iscilarin va istehlakgilarin saymin sabit galmasi
forziyyesini qobul edarak asagidak: kimi vermisdir [12, s. 104]:

u(c) = cl=91

1-o (2.6)
Burada, 6>0 marjinal faydaliligin sabit olmasi sartini gostorir.
Dogrudan da,
du(c) _ _g4
e = ¢ (2.7)

No6vbati marhalads Barro istehsal funksiyasini asagidaki formada vermisdir. Hans ki, bu
funksiya oprimallagdirma masalasinin mahdudiyyat sartlerindan biri olacaqdir [12, s. 104].

y=fk) (2.8)

Burada, y har isciys diisen buraxilis, k ise har is¢iye diison kapital1 ifads edir. O farz edir
ki, emak qiivvasi tam maggulluq saraitindadir ve iscilerin bogsdayanmalart mévcud deyil. Barro
gostarir ki, (2.5) ifadasi il toyin olunan ev tasarriifatlarinin toplam faydalilig: istehlak xarcle-
rinin artim tempinin asagidaki kimi tayin olunmasina imkan yaradir [12, s. 105].

S==(f'-p) (29)

c

Burada, f' kapitalin marjinal buraxilisi, p>0 sabit zaman effekti, 6>0 (2.6)-da marjinal fay-
daliligin sabit olmas: sortini gostarir.

Faslin metodoloji asaslar1 ile bagli miizakirslarimize S. Devarajan, V. Swaroop, ve H. Zou-
nun birgs musllifliyi ils yazdiqlar1 “The composition of public expenditure and economic
growth” adli tadqgiqat isinin miizakirasi ilo davam edacayik [2]. Bundan sonra bu miislliflari
“Deverajan va b.” ad1 altinda taqdim edacayik. Yuxarida geyd etdik ki, Barro [12] hokumat
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xarclarini yalniz bir tip olaraq (investisya xarakterli) gobul etmisdir ve 6ziiniin modelini bu
forziyyanin asasinda qurmusdur. Ondan farqli olaraq Deverajan va b. [2] hokumatin xarclarini
investisiya xarakterli (ing: productive) va geyri-investisiya xarakterli (ing: unproductive) ol-
magqla iki miixtalif tip altinda quruplasdiraraq hokumsat xarclarinin optimal proporsiyasin
todqiq etmislor. Onlarin inkisaf etdirdikleri model hokumat xarclarinin bu iki istiqgamat {izra
ela blgiistinii miisyyen edir ki, bu bolgiide hokumatin xarclari iqtisadiyyatin uzun miiddatli
artim tempine maksimum miisbat tasir etmis olur. Qeyd olunan tadqiqat isinde miislliflor
macmu istehsal funksiyasinin {i¢ arqumentden — i¢timai macmu kapitaldan (k), investisiya
xarakterli (g1) va geyri-investisiya xarakterli (gz) hokumat xarclorindan asili oldugunu farz
etmis vo bu istehsal funksiyasii CES (sabit avezetms elastikliyino malik istehsal funksiyast)
tipli istehsal funksiyas1 kimi giymatlondirmislar. Belslikls, Deverajan vo b. optimallagdirma
mosoaloasini asagidak: kimi qurmuslar [2, s. 316]:

Magsad funksiyast:

U= [ u(c)e Ptdt (2.10)
Burada,

u(c) = Cll__tl

Moahdudiyyat sortlari:

y = f(k,g1,92) = [ak™ + Bk~ + yk‘f]_% (2.11)
YV=91+t9.=9 (2.12)
91 = ¢ty (2.13)
92=0—-¢)y (2.14)
k=0-1Dy-c (2.15)

Burada, a >0, =20,y =0, a+f+y =1, { = —1 (sabit avozetma elastikliyi), T vergi
daxilolmalarinin UDM-da pay1, yiimumi daxili mehsul (buraxilis), ty hokumatin gelirlari, k
ictimai macmu kapital, c istehlak xarclari, ¢ investisya xarakterli (gi1) hokumat xarclarinin,
(1 — ¢) isa geyri-investisiya xarakterli (g2) hokumat xarclorinin onun golirlorinds payidir.

Deverajan va b. [2] (2.10)-(2.15) optimizasiya masalasini hall etmaklas istehlak xarclarinin
artim tempini Barroda [12] oldugu kimi (2.9) tenliyi vasitesi il toyin etmisdiler.

Bu sahade movcud olan digar bir maraqh tadgiqat isi Sugata Ghosh ve Andros Gregoriou
[13] torafindon aparilmis tadqiqat isidir. Bu is “The Composition of Government Spending and
Growth: Is Current or Capital Spending Better?” adi altinda 2008-ci ilds nasr olunmusdur.
Sugata Ghosh va Andros Gregoriou demak olar ki, Deverajan ve b. Tarafindan istifads olun-
mus modeldan istifads etmislor. Lakin, onlar Deverajan va b.-indan [2, s. 317] farqli olaraq
Barronun (2.9) tonliyini asagidak: kimi vermislar [13, s. 488]:

c

‘-(1-1) Z_i — (2.16)

c

Burada, istifads olunan biitiin parametrlor Deverajan va b. Tarafindan istifads olundugu
kimi eyni monalara malikdirlar.

Indi isa galin daha bir tadqiqat isi barads miizakirs aparaq. Bu tadgiqat isi Been-Lon Chen
torafinden reallasdirilmisdir [14]. O 2006-c1 ilde yazmis oldugu “Economic Growth with an

112



Fiskal siyasat va iqtisadi artim. Dovlat xarclarinda optimalliq prinsiplari

Optimal Public Spending Composition” adli maqalssinde hokumat xarclarinin igtisadi arti-
ma optimal tesir imkanlarmi arasdirmisdir. Professor Chen Barronun asas metodologiyasina
asaslanmisdir. Lakin O Deverajan vo b., Sugata Ghosh ve Andros Gregoriou kimi miialliflar-
don miiayyan qoder forqli yanasma iroli siirmiisdiir. Oslinde Been-Lon Chen do hamg¢inin
Deverajan va b., Sugata Ghosh ve Andros Gregoriou va bagqa miialliflar kimi Barrodan farqli
olaraq hokumsatin xarclarini investisiya xarakterli (ing: productive) va istehlak xarakterli
(ing: consumptive) (vo yaxud geyri-investisiya xarakterli (ing: unproductive)) olmaqla iki
miixtalif tips ayirmigdir. Lakin bu miislliflerden forqli olaraq O hokumatin istehlak xarak-
terli (ing: consumptive) xarclorini ev tosarriifatlarinin faydaliliginin komponenti kimi, hoku-
motin investisya xarakterli (ing: productive) xarclorini ise macmu buraxilisin komponenti
kimi teqdim etmisdir [14, s. 126]. Bundan basqa Been-Lon Chen macmu buraxihis funksiyas:
kimi Cobb-Douglas istehsal funksiyasindan istifade etmisdir. O Barronun [12] asas fikrine
sOykenoarak iqtisadiyyati sonsuz ve kasilmaz prosesls, reprezentativ ev tosorriifatlarinin (han-st
ki, 6l¢listinii (sayin) sabit forz edir) mévcudlugu ilo xarakterize etmisdir. Bundan basqa rep-
rezentativ firmalar (hansi ki, balli istehsal proseslorine malikdirlor ki, ev tosarriifatlar: da bu
istehsal prosesinin hissesidir) vo hokumat do iqtisadi prosesds istirak edirlor. Qeyd olunan
bu fikirlar asasinda Been-Lon Chen optimallasdirma masalasini asagidaki kimi qurmusdur [14,
s. 126]:

Magsad funksiyast:
U= [ u(c)e Pdt (2.17)

Burada,

a

_ [e®@ge®)] -1
u(e) = 1-0

c(t) t zamaninda istehlak xarclori, g.(t) hokumatin { zamaninda istehlak xarclori, p > 0
zaman effekti parametri (Zamana gors doayisms haddi. Bu parametr sabit kimi farz olunur),
0 <a<1ve0<1-a<1mivafiqolaraq ev tesarriifatlarmin ve hokumatin istehlak xarcls-
rinin ev tesarriifatlarmin faydaliliginda tesir paylari, o iss avezetmanin elastiklik parametridir.

Mbahdudiyyat sortlori:
y(t) = Ak(t)P g, () F (2.18)

Burada, y(t) t zamaninda har nafers diison macmu buraxilis, k(t) t zamaninda har nafere
diison kapital ehtiyati, g;(t) hor nafars diison hokumatin f zamaninda investisiya xarakterli
(ing: productive) xarclori, A > 0 texnaloji mahsuldarliq saviyyesi, f ve 1 — f# miivafiq olaraq
har nafers diigsen kapital ehtiyatinin ve hokumatin investisiya xarakterli (ing: productive) xarc-
lorinin macmu buraxilis funksiyasinda tasir paylaridir.

T(t) =y(t) = g.(t) + g:(t) = g(t) (2.19)
gc(t) = sty(t) (2.20)
a®) =1 =)ty (2.21)
k= (1-1)y(t) - c(t) (2.22)

Burada, 7 vergi daxilolmalarmin UDM-da pay1, ty(t)t zamaninda hokumsatin gslirlari, s
istehlak xarakterli (g, (t)) hokumat xarclarinin, (1-s) ise investisiya xarakterli (g;(t)) hokumsat
xarclarinin onun galirlarinda payidir.
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3. Biidca xarclarinin semaraliliyinin qiymatlandirilmasi

Belaliklo, yuxarida miizakire olunmus nazari ¢orgivalordan istifade etmoklo aparilmis he-
sablamalar naticesinds dovlet biidcasinin kapital xarclarinin optimal paymnin tayin olunmasi
ti¢lin optimalliq sorti asagidak: kimi miisyyen olunmusdur:

Ogar w] dovlet biidcesinin kapital xarclarinin optimal payidirsa, hansi ki, bu bélgii ile ho-
kumat dayaniqh iqtisadi artima maksimum tasir eds bilacak, onda timumi buraxilis funksi-
yasinda f;, ve f,, barabar olmalidirlar. Burada, f imumi buraxilig funksiyasidir.

Demali, f;, — f;, = 0 tonliyinin dovlat biidcesinin kapital xerclarinin payma (w;) nazaran
halli bize dovlat blidca xarclorinin optimal bolgiisiinii (w7) verir. Belalikls, agor wi optimal
haldirss, onda dayaniqli iqtisadi artimin (u) dovlst biidcesinin kapital xarclarinin payma (w;)
nazoren toromoasi bu noéqtenin (wg) sol tersfinde miisbat (i, > 0), sag terofinds iso monfi
(Hw, < 0) olacagdir. Bu bels bir mantiqgi naticoys gelmaye imkan verir ki, agor f;, > f,, olarsa,
onda dayaniqh iqtisadi artimin biidcanin kapital xerclarine nazeran toremasi miisbat, yox agor
fg, < fg, sorti moévcud olarsa, onda geyd olunan marjinal dayanmiqh iqtisadi artim mentfi ola-
caqdir.

Bu bélmada biidca xarclarinin samoraliliyi optimallagdirma masalasi vasitesi ilo aragdiril-
misdir. Optimallasdirma masalasi biidco xarclorinin har nafars diisen golirloro maksimum
tosirirnin miisyyenlasdirilmasi kimi qoyulmusdur. Biidcs xarclarinin kapital ve cari xarc
maddalari arasinda optimal boliisdiiriilmasi masalesinin nazari-metodoloji xiisusiyyetlori 2-
ci bolmada atrafli miizakirs olunmusdur. Oger w; dovlst biidcasinds kapital xerclarinin opti-
mal pay1 olarsa, onda istehsal ve yaxud iimumi buraxilig funksiyasmin dévlst biidcasinin ka-
pital xarclarine nazaran birinci tortib tGremasi (f,) timumi buraxihs funksiyasinin dovlet biid-
cosinin cari xarclarine nozaren birinci tortib téremesina (f,,) barabar olmalidir. Burada, f isteh-
sal ve yaxud imumi buraxilis funksiyasidir. Bu funksiya empirik olaraq Abbasov ve Gulali-
yev [15] terafinden qiymatlandirilmisdir. Bu tedgiqat isinde biz bu funksiyadan Azarbaycanin
timumi buraxilis funksiyasi kimi istifade edacayik. Bu funksiyadan f; ve f,, marjinal ifade-
larini asagidaki kimi tayin eda bilarik:

foo =87 (3.1)
fg, = 03 é (3.2)

Burada, fAbbasov vo Gulaliyev [15] tarafinden giymatlondirilmis istehsal ve yaxud timu-
mi buraxilis funksiyasini, g; ve g, uygun olaraq dovlat biidcesinin kapital ve cari xarclarini,
8, vo 83 uygun olaraq dovlst biidcasinin kapital va cari xarclarinin verilmis empirik istehsal
funksiyasindaki emsallarini ifads edir.

Belslikls, Yuxarida qeyd olundugu kimi dovlst biidcasinin kapital va cari xarclerinin is-
tehsala vo ya timumi buraxilisa maksimum tesir etmesi tigiin f;, ve f;, bir-birine barabar ol-
malidir. Bunu asagidaki kimi yaza bilarik:

1 1

52_=6

o 35, (3.3)

(8.3) eyniliyinda verilmis g; ve g, miivafiq olaraq dovlat biidcesinin kapital ve cari xarc-
larinin mablaglaridir. §, ve 83 avvelki bolmads aparilmis giymatlondirmslards §, = 0.10,
63 = 0.30 kimi alds olunmusdur. Bu naticeni (3.3)-da nazars alsagq,
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0.10— = 0.30—
g1 92
0.10g, = 0.30g,
g1 = 0.3392 (3.4)
oldugunu alariq.

(1.47) va (1.48) sartlorini (3.4) barabarliyinda yerine yazaq ve miiayyen gevrilmalor aparaq.
w;ty(1—6)"1 = 0.33w,ty(1 — )71

w; =033(1 - w,)

133w, = 0.33

w] = 0.248 vo w} = 0.752 (3.5)

Belslikls, miiayyan olundu ki, Azarbaycanda dovlst biidcssinin kapital ve cari xarclerinin
iqtisadi artima maksimum tasir etmasi tigiin kapital xarclerinin biidce xarclarindaki pay1 24.8%,
cari xarclorin pay1 75.2% olmalidir. Indi ise alde olunmus optimallq gortinden istifade etmoklo
dovlat biidcasi xarclorinin samaraliliyini tohlil edek. Masalan, 2017-ci ilin 3-cii riibiinds faktiki
xoarclonmis kapital va cari xarclorin mablaglarinden istifads etmakls faktla optimal bolgiilari
miiqayise edak. Qeyd olunan doviirds dovlet biidcesinin kapital xarcleri (g;) nominal olaraq
1332.3 mln. manat, cari xarclari (g,) isa 2985.9 mIn. manat tagkil etmisdir. Bu malumatlardan
istifade etmakls 2017-ci ilin 3-cii riibiinds dovlet biidcasinin kapital va cari xarclarinin faktiki
bolgiisiinii asagidaki kimi miiayyan edo bilorik:

13323
W1 = 13323429859 0.309 (3.6)
Wy = ——35% __ _ 0,691 (3.7)

1332.3+2985.9

Optimal bolgiiys asaslansaq onda 2017-ci ilin 3-cii riibiinds dovlat blidcesinin kapital vo
cari xarclarinin paylar1 miivafiq olaraq 24.8% va 75.2% taskil etmali idi. Lakin goriindiiyii ki-
mi faktiki bolgii optimal bolgiiden miisyyen menada kenarlasmisdir. Qeyd etmaliyik ki, re-
alligda hokumat xarclarinin faktiki bolgiistiniin optimal bolgiilare tam yaxin olmasi nadir hal-
da miimkiin ola bilar. 9sas masals bu kenarlasmanin na daracads olmasinin aydinlasdirlma-
sindan ibaratdir.

Indi golin (3.3)-de verilmis optimalliq prinsipini yoxlayaq. Bunun iiciin avvalki bolmada
aparilmig giymatlandirmslerdas slde olunmus §, = 0.10 ve §3 = 0.30 amsallarini ve 2017-ci ilin
3-cii riibiinds dovlet blidcesinin kapital ve cari xarclarinin nominal mablaglarini (3.3)-ds ne-
zars alaq. Bunu asagidaki kimi edacayik:

1 0.10 1 0.30
for = 82 o= Tovzs = 0.00008 < f,, = &5 Pkl 0.0001 (3.8)
4. Natico

Beloliklo empirik tohlil gostordi ki, 2005Q1-2017Q3 dovrii iiglin Azarbaycanda iimumi
buraxilis funksiyasmin dovlst biidcssinin kapital xarclarine nazeren marjinal deayari (birinci
tortib toramasi) bu funksiyanin dovlst biidcasinin cari xarclarine nazeran marjinal dsysrindan
kigik olmusdur (fy, < f;,). Lakin miisyyon edildiyi kimi dovlat biidcesinin kapital xarclori o
vaxt meahsuldar sayila biler ki, f;, > f,, olsun. Basqa sozls, dayaniqh igtisadi artimin dovlest
biidcesinin kapital xarclarinin payina nazarsn birinci tortib toromasi (u,,,) 0 vaxt miisbst ola
bilar ki, f,, > f,, sorti 6denilsin. Tedqiqatin naticesi ise gostardi ki, eksina 2017-ci ilin 3-cii rii-
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bilinds imumi buraxilis funksiyasmin dovlst biidcasinin kapital xarclerine nazaran birinci tor-
tib toramasi, dovlst biidcasinin car xarclarine nazaran birinci tartib toramasindan kigikdir
(fg, < fy,)- Buise o demakdir ki, biidcanin kapital xercleri mahsuldar olmamisdir. Onun payi-
nin daha da yiiksaldilmasi 6lkenin dayaniqh iqtisadi artimmin dsyisimine miisbat tesir etma-
yacokdir. Biz bu tahlili 2018-ci il ti¢iin genislondirs bilarik. Belaki, 2018-ci ilde dovlat biidcasi-
nin xarclarinin 20905.7 mIn. manat olmasi prognozlasdirilir [16, s.22]. Demali agar dovlat bu
xarclarin 5184.6 mIn. manatim kapital yoniimlii, 15721.1 mln. manatini iss cari xerclora yonaltss
onda biidce vesaitinin bu ciir xarclanmasi iqtisadi artima maksimum artiric1 tasir gostaracok-
dir. Dovlat biidcasinin semoraliliyinin tahlili naticesinde miisyyan edildi ki, Azarbaycanda
dovlat biidcesinin kapital ve cari xarclarinin iqtisadi artima maksimum tasir etmasi tiglin ka-
pital xarclarinin biidca xarclarindaki pay1 24.8%, cari xarclarin pay1 75.2% olmalidir.
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XULASO

Maqalado Azerbaycan igtisadiyyati iigiin Umumi Tarazliq Modeli- AzZMOD asasinda kapitaldan istifadoyo
vergilorin dayismosi konteksinde ssenari giymsatlondirmasi yerinoe yetirilmisdir. AzZMOD modeli Azarbaycan
Respublikas1 Dovlat Statistika Komitasinin rosmi toqdim etdiyi Milli Hesablar Sistemini (MHS) biitovlitkde ohato
etmoklo BMT-nin tolimatlarina tam uygun sokilde Azarbaycanin iqtisadiyyatini tam miifessal aks etdiran Sosial
Hesablar Matrisi (SHM) bazasinda Iqtisadi Islahatlar Elmi Tadqigat Institutunda hazirlanmisdir. Kapitaldan
istifadeys vergilorin artirilib azaldilmasi naticasinde makroiqtisadi effektlor igtisadi faaliyyst novleri noqteyi-
nazerindan giymatlondirilmisdir.

Alinmusg naticaler gosterir ki, kapitaldan istifadeya vergilorin artmasi dévlst gealirlarini ve xarclarini artirmaqla
dévlat sektorunun paymin yiiksok oldugu sahalorde miisbat tesirlar, lakin imumilikde comi investisiyalarm hac-
mini azaldaraq UDM-a monfi tesir edacokdir. Homcinin vergilorin artirllmas1 amak bazarma, o climladan sosial-
iqtisadi gostoricilora de manfi tasir etmisdir. Eyni zamanda, kapitaldan istifadeys vergilor azaldilarken dovlat go-
lir vo xarclari azalmigdir. Xalis ixrac azalmasina baxmayaraq cami investisiyalar, UDM va amak bazari gostaricile-
rindo miisboat tasirlar alinmigdir.

Acar sézlor:Umumi Tarazliq Modeli, Kapital qoyuluslari, iqtisadi siyasat, makroiqtisadi tesirler, dovlatin
golir vo xarclari, Sosial Hesablar Matrisi.

EVALUATION OF CAPITAL INVESTMENTS TO COUNTRY ECONOMY BASED ON GENERAL
EQUILIBRIUM MODEL FOR AZERBAIJANi ECONOMY (AZMOD)

ABSTRACT

In this article scenario assessment was performed in the context of the change of tax on capital use, based on
General Equilibrium Model for Azerbaijani Economy - AzMOD The AzMOD model covers the entire National
Accounts System (MHS), which is officially presented by the State Statistical Committee of the Republic of Azerbaijan,
developed at the Institute for Scientific Research on Economic Reforms based on the Social Accounts Matrix (SHM)
which fully reflects Azerbaijan's economy in full compliance with UN guidelines. Macroeconomic effects have been
assessed from the point of view of economic activity as a result of the reduction of taxes on capital utilization.

The results show that the increase in taxation on capital will have a positive impact on sectors with a high
share of the public sector by increasing public revenues and expenditures, but in general will have a negative im-
pact on GDP by reducing the total investment size. Also, a tax increase has had a negative impact on the labor
market, including on socio-economic indicators. At the same time, lowering taxes on the use of capital led to a re-
duction in government revenues and expenditures. Despite the decline in net exports, total investment had a positive
effect on GDP and labor market indicators.

Key words:General Equilibrium Model, Capital Investments, economic policy, macroeconomic effects,
government revenue and expenditure, Social Accounts Matrix.
OLIEHKA BO3AEVICTBUSI KATIUTAAOBAOKEHUN B D)KOHOMUKY CTPAHBI HA OCHOBE
MOJEAN OBUIEI'O PABHOBECHSI (AZMOD)
PE3IOME
B crarbe gaeTcs oOljeHKa ClieHapuii B KOHTEKCTe M3MeHEeHMsI HaAoTa Ha JICIIOAb30BaHue KalluTala Ha OCHOBE

MOJeAM ODIIero paBHOBECHUS AAsI DKOHOMUKU Asepbaiiakana - AzZMOD. Mogears AzMOD 6b11a pazpaboTana Ha-
yuno-VccaegosateanckuMm VHcturyToM Dkonommdecknx Pedpopm Ha ocnose Matpumsr Conmaapaeix CyeTos
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(MCC), xoTopas B 11eA0M OTpa’kaeT YKOHOMUKY AszepOalijkaHa B IIOAHOM COOTBETCTBUI C PYKOBOASIIUMMU IIPUH-
mymamy OOH mytem naTerpanym CucreMs! HannoHaAsHBIX cdeToB (CHC), opmmmaarHo peacrasaenHor T'ocy-
AapctseHHbIM Komurerom mo CrarucTtuke A3ep6a1714>1<aHCK0171 Pecniybauku. MakposkOHOMIYECKIe 9(1)(1)eKTbI
OBLAV OLIeHEeHSHI 110 BUAAM AesITeAbHOCTY YKOHOMMKM B pe3yAbTaTe ITOBBIIIEHIS AV CHVYDKEHIS HaA0TOB Ha JICIIOAb-
30BaHMe KalliTala. PesyabpTaThl IIOKa3bIBAIOT, UTO YBeANUeHIe Hal10T000.105KeHsI KalluTala OKaXKeT IOAOKNUTeAb-
HOe BAMSHIE Ha OTPacAl C BBICOKOI 404€ell TOCyAapCTBEHHOTO CeKTOpa 3a CUeT yBeAMdeHUsI TOCyAapCTBeHHBIX 40-
XOAOB I pacXxo40B, HO B 11eA0M OKaKeT HeratusHoe BAystHue Ha BBII 3a cuet cokpanenus odiiero oobema MHBec-
Tunuit. Takxe HOBBIIIIEHNE HAA0TOB OKa3al0 HeraTUBHOe BAMSHIE Ha PBIHOK TPyAa, B TOM 4lCJe Ha COLIMaAbHO-
HKOHOMIUECKIe IT0Ka3aTeau. B 1o >ke Bpems1, IIpy CHIMDKEHUM HAaA0TOB Ha MCIIOAb30BaHMe KalllTala, COKPaTUAUCh
rocyJapcTBeHHbIe 40XOABI U pacxoasl. HecMOTpsI Ha cokpallleHne Y1CTOro SKCIopTa, 001Nt 00beM MHBEeCTUIINIL
OKaza II0A0KNUTeabHOe BAMsIHMe Ha BBII 1 mokaszatean priHKa TpyJda.

Kaiouesrbie ca0Ba:M0/JeAb 06Luero PpaBHOBeCKI, KallUTaAabHbIE BAOKEHN:, DKOHOMNMYECKasl IIOANTIKA, MaK-
POSKOHOMIYIECKNE IBCI)(DQKTI)I, AOXOADBI 1 pacXo4bl rocygapCrBa, MaTpula CoOalbHbIX CI€TOB.

Giris

Azarbaycanin sosial-igtisadi inkisafinin hazirki marhaloeds asas vezifesi saholararas: ala-
golari nazare almaqla samarali investisiya siyasoti asasinda moahsul ve xidmatlarin raqabst
qabiliyyatini artirmaq ve timumilikds, innovasiya dayaniqh ixrac potensialinin artirilmasini
tomin edan geyri-neft sektorunun tarazli inkisafina nail olmaqdir. Mahz bu sababdan, biitiin
igtisadiyyat1 va qarsiliqh asililiqlar1 6ziinds birlegdiran ve geyri-xatti slagalari qiymetlondir-
moaye imkan veran vo hal-hazirda diinya praktikasinda genis istifade olunan Umumi Tarazliq
Modellarindan istifade olunmast qarsiya qoyulmus maqgsadleres ¢catmaqda faydali hesab edilir.

Umumi Tarazliq Modellarinin qurulmasinda ssas marhals malumat bazasinin formalas-
dirilmasidir. Bu modellarin malumat bazas1t mahsul ve xidmatlarin istehsali vo boltigdiiriilma-
sinin sahoalararasi balans: ve Milli Hesablar Sisteminin (MHS) gostaricilori asasinda formalas-
dirilir.

Balans modellari, Sosial Hesablar Matrisi (SHM) ve onlarin multiplikator modellari, eyni
zamanda Umumi Tarazliq Modellari istiqamatinda Iqtisadiyyat Nazirliyinin Iqtisadi Islahatlar
Elmi Tadqiqat Institutunun kifayst qodar tacriibasi vardir. Bels ki, Institutda Azarbaycanin
Umumi Tarazliq Modeli- AzZMOD iglonmisdir.

Qeyd edak ki, Azerbaycanin Umumi Tarazliq Modeli- AzZMOD asasinda investisiyalarin
asas makroiqtisadi gostaricilora tesirlarinin dovlat igtisadi siyaseti baximindan analiz edilmasi
iqtisadi proseslards ve gerarlarin gaebul edilmasi istiqamatinds miithiim rol oynayir. Bu mag-
sadls da tadqiqat isinde AzZMOD modeli vasitasile kapitaldan istifadeys vergilorin deyismasi
asasmnda ssenari qiymatlondirmasi yerina yetirilmigdir.

1. Odabiyyat xiilasasi

Sahalararasi alagaloeri nazars almaqlave SHM asasinda formalasan timumi tarazliq model-
larivasitasile iqtisadi tesirlerin dyranilmesi hem yerli, hom ds xarici ekspert ve tedqiqatgilarm
daim tadqiqat obyekti olmus ve onlarimn ssarlerinds tadqiq olunmaqla miixtslif 6lksler timsa-
linda islonilmisdir.

Yerli iqtisad¢1 alimlarden idtisad elmlari doktoru, professor Yadulla Hasanli elmi asarle-
rinds ham balans modellari, ham ds timumi tarazliq modellari asasinda tedqiqatlara genis yer
vermigdir [1].

Iqtisadiyyat Nazirliyinin Iqtisadi Islahatlar Elmi Tadgiqgat Institutunda da balans model-
lori va onlarin miixtalif modifikasiya modellari asasinda tesir analizlarinin aparilmas: istiqa-
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matinds kifayat goder isler goriilmiisdiir. Mahz bu vesils ilo do Azarbaycanin Umumi Taraz-
liqg Modeli- AzZMOD Institutda islenarak yerina yetirilmigdir [2].

Bundan basqa qeyd eda bilarik ki, hazirda bir cox dévlst qurumlarinda igtisadi siyasatin
hayata kegirilmasi va tasir analizlarinin aparilmasi baximindan balans modellari, Umumi Ta-
razliq Modellari vo Dinamik Stoxastik Umumi Tarazliq Modellari genis istifads olunur. Daha
cox Iqtisadiyyat Nazirliyi ve Markezi Bankin tadqigatlarinda qeyd olunan istiqamatlorda is-
larin oldugunu gérmek miimkiindiir.

Diinya tocriibasinde do timumi tarazliq modellarinden genis istifads olunur. Diinya Banki,
Asiya Inkisaf Banki, Ecomod Network kimi togkilatlar bu istiqamatda kifayat qodar isler gor-
miis, eyni zamanda bu tacriibalari inkisaf etmakdas olan 6lkalar niimunasinda praktiki tetbiq
etmiglor.

Benjamin H. Mitra-Kahn cap etdirdiyi maqalssinde Hesablanabilon Umumi Tarazliq Mo-
dellarinin makroiqtisadi siyasat tohlillarindes genis istifadasi imkanlar1 ve bu modellarin xiisu-
siyyetlorini aragdirmisdir. Eyni zamanda, bir negs tarazliq nazariyyslarini qarsihiqh tehlil et-
misdir[9].

Beynolxalq Orzaq Siyasati Todqgigati Institutunun (IFPRI) tadqigatcilart GAMS proqram
paketinde Standart Hesablanabilon Umumi Tarazliq Modeli adli tedqiqatlarinda SHM-in st-
rukturunun xiisusiyyetlerine yer vermakla Zimbabve iqtisadiyyat: {i¢iin 1991-ci ilin statistik
molumatlari ssasinda SHM qurmuglar. Daha sonra Umumi Tarazliq Modelinin formalagmast
va GAMS proqram paketinds hall edilmasi istiqamatinds tadqiqatlarin1 tamamlayiblar|[8].

Varvik Universiteti Giirciistanda iqtisadi siyasat tahlillarini destoklomek magsadilo Umu-
mi Tarazliq Modelindaen istifads edilmasi istiqamatinda tedqiqat yerine yetirmisdir [6].

Umumilikds baxdigda geyd olunan istiqamatdas beynalxalq tocriibads kifayst gader iglar
yerina yetirilmisdir. Burada xiisusi qeyd edilmlidir ki, Umumi Tarazliq Modellari {igiin asas tos-
kil edon SHM-in formalagdirilmas: 6lkadan 6lkaye onun spesifik xiisusiyyatlarine gore dayisir.

2. Umumi Tarazliq Modellari vo onlarin asas xiisusiyyatlari

SHM multiplikatoru Leontyevin klassik xarclor buraxiis modelinin genislonmis formasi-
dir. Leontyev modelinda daxili istehsal slagaleri nazars almirsa, SHM modeli ham da istehlak
alagpalarini nazars alir. Ona gore do, SHM multiplikator yanasmasi galirlar ve galirin boliisdii-
riilmasi malumatlarindan istifads edir. SHM multiplikator modeli ticarat siyasatinds vo mak-
roiqtisadi soklarda, istehsal alaqalari kimi genis mazmunlu problemlards istifads edils bilar.

SHM multiplikator modeli xatti alagalari aks etdiren giymetloendirmslasrin aparilmasina
imkan verir. Lakin geyri-xatti alagaleri giymatlandirmak {igiin mehs Umumi Tarazliq Modelin-
dan istifads olunur.

Umumi tarazliq modellari struktural masalalarin tahlili iiciin giiclii vasitalordir ve mikro
ve makro elementlarin qarsilasdirilmasi iiciin kifayst qadar dayisendir. Iqtisadiyyatin iimumi
tarazliq modeli daxili ve xarici soklara (tesirlers) iqtisadiyyatin hassasligini, gabul oluna bi-
lacek monetar va fiskal gorarlarin tesirlerini miisyyen zaman ¢arcivasinds tehlil etmakls, real
makroiqtisadi veziyyeti tahlil etmays imkan vermakls yanag: effektiv makroiqtisadi idareet-
ma sistemi {i¢iin verilan gararlarin diizgiinliiytinii ve adekvathigini tomin edir.

Umumi tarazliq modellarinin asas iistiinliiklorini iimumilasdirarek asagidakilar1 geyd
etmak olar:
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- Sabit makroiqtisadi asasa malik olmaqla, balansda biitiin iqtisadi vasitalorin optimallas-
dirma davranigini tayin edir. Bu model igtisadiyyat {izre dayisenlarin tahlilins, habels bo-
ltisdiirmo tesirlarinin miisahidos edilmoasine imkan verir;

- Modeldas daxili ardicillig1 temin edir, coxsayli naticalarin ve reaksiya tasirlerinin giymeat-
londirilmasinds faydaldir;

- Umumi Tarazliq Modeli diger metodlara nisbaton daha konkret giymatlondirms, yani,
biidca-vergi siyasatindeki dayisikliklore gors artimlarin ve ya itkilarin hesablanmasma
imkan verir.

3. Azarbaycanin Umumi Tarazliq modeli - AzZMOD

Azarbaycan Respublikasinin Igtisadiyyat Nazirliyinin iqtisadi idareetma giiciinii qiiv-
vatlondirmak maqsadi ilo Azerbaycan Respublikasinin Umumi Tarazliq modeli(AzMOD)
qurulmusdur. Modelin malumatlar bazas1t BMT-nin telimatlarina tam uygun sokilde ve MHS-i
biitovlitkds shate etmakla Azarbaycanin iqtisadiyyatini1 tam miifassal aks etdiren SHM-dir.
AzMOD dord iqtisadi agentin iqtisadi veziyystini, davranisini birlesdirir: firmalar, ev tesarrii-
fatlari, dovlat va xarici sektor. Qeyd olunan agentlar 19 igtisadi sahs timsalinda timumilasdi-
rilmisdir. Modelin hall olunmas1 timumi tarazliq nazariyyeasine asaslanmaqla GAMS program
paketinda hall olunur [10].

Firmalar. Umumi tarazliq modellari fordi firmalarin davraniglarini nazere almir, lakin
oxsar qruplar saklinds sahalardes timumilagdirir. Bu modelds firmalarin vazifesi tam raqabat
bazarinda faaliyyet gostermak ve manfast artirmaq {igiin madaxil ve maxaricin miimkiin se-
viyyalarini miiayyan etmoakdadir. Bundan slave, orta ve marjinal xarclara barabar olan isteh-
sal giymatlori sabit golirli miqyas texnologiyas: ii¢lin manfaatin maksimallasdirilmasin gii-
man edoan sortdir [7, 10].

Neft vo qaz sektoru. Neft vo qaz sektoru iiglin istehsalgilarin CES istehsal funksiyasina
gora birinci marhalads tebii va qeyri-tabii ehtiyatlara ayrilaraq se¢im edilir, ikinci marhoalads,
alava dayar ve araliq girisler arasinda optimal qarisim Leontyev funksiyasi ils temin olunur.
Uglincii marhalads amak va kapital arasinda miimkiin secim CES funksiyast ils bagqa bir op-
timallagdirma prosesinda hall olunur [7, 10].

Kond tesarriifat1 sektoru. Kend tesarriifat: sahasi tizre istehsalcilar birinci marhoalada di-
gor va alava dayer vergisi arasinda CES funksiyasina uygun secim edirlar.ikinci merhaloda
sabit faktorlar (torpaq) ve araliqg mahsullar arasinda optimal qarisitm CES funksiyasi il miiay-
yon edilir. Yenidan ikinci marhslads kapital ve amak arasinda optimal secim verilir. Burada
avazetma miimkiinliiyii CES funksiyasi ve kapital arasinda gosterilir. Uglingii marhalade or-
ta golir arasinda miimkiin qarisim Leontyev funksiyasi ile tomin olunur.

Ev tesarriifatlar1. Biitlin golir qruplari iiglin bir nov ev tasarriifatt niimunasi var. Ev to-
sorriifatlar1 kapital galirinin bir hissasini (xalis istismar goliri), amak galirinin bir hissasini ho-
kumatdan igsizlik tistiinliiklari ve hokumatden digar xalis transferlari alir. Gostarilen ev tosar-
riifatlar1 golir vergisi dayir ve xalis galirin bir hissasini genast edirlar [7, 10].

Dovlat sektoru. Hokumat goalir ve amlak vergisi ve mahsul ve istehsala vergilar kimi bii-
tiin vergilari toplayir. O, hamginin, biitiin sosial sigortaya ayirmalar1 toplayir. Issizlik miiavi-
noatini tomin edir, ev tosarriifatina transferlor edir, kapital galirini alds edir ve xarici sektor-
dan transferlor edir [7, 10].
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Xarici sektor. Xarici ticarstin xiisusiyyati, kigik 6lks ehtimalma ssaslanir. Hans1 ki, burada
6lko idxal v ixrac bazarlara giymat qoyan menasindadir. Idxal terafden, Armingtonfunk-
siyasina gors yerli istehsal olunan ve idxal edilan mahsullar arasinda qiisurlu svezetms gii-
man edilir. Bels ki, yerli istehlakeilar, CES funksiyasina gora uygun idxal olunan kompleks
mohsullardan va yerli istehsal olunan mahsullardan istifads edirlor [7, 10].

Burada artiq gebul olunan MGP (CGE) modellarin timumi ehtimal beladir ki, iqtisadiy-
yat ilkin olaraq vahide barabar emtaslarin giymatlari ilo normallagdirilmis kemiyyastlarls ta-
razliqdadir. Qiymatlarin sifir deracasi eyniliyins gérs model ancaq nisbi giymatlari miiayyan
edir. Ona gora ds, biitiin nisbi giymatlarin hesablana bilmasinin aksinas 6lgii standartini tomin
etmoak iigiin saciyyavi giymat secilib. Biz UDM deflyatorunu dlcii standart1 kimi segirik.

Biitiin geyd olunan yanasmalar ve modellar nazars alinmaqla tedqiqat isinin novbati fa-
sillarinds Azarbaycan iqtisadiyyat: {izre empirik giymsatlondirmelar aparilacaq ve naticalari
tohlil edilacekdir.

Belslikls, yuxarida sarh edilon model va iisullar miiasir dévrds asas istifads olunan alat-
lar hesab olunur. Diinya iqtisadiyyatinda bas veran volatilliklarin 6lke iqtisadiyyatina tasir-
larinin, o climladan investisiyalarin dinamikasina tasir eden amillerin gqiymatlendirilmasinds
ekonometrik tisullar ve onlara asaslanan modellar etibarli va iistiin hesab olunur. Eyni zaman-
da, sahavi tesirlorin dyrenilmesinds, prioritet sahslorin miisyyen olunmasinda, simulyasiya
giymatlondirmsalorinin aparilmasinda ve ortamiiddatli prognozlarin verilmasinds balans mo-
dellori vo onlara asaslanan timumi tarazliq modellari praktiki ve tohlil giicii baximindan ugur-
lu yanagsmalardir. Mahz bunlar nazers alinaraq, tadqiqat isinde Azerbaycan iqtisadiyyati
tiglin investisiyalarin tasirlari giymatlondirilmisdir.

4. AzMOD asasinda kapital qoyuluslari iizra simulyasiya naticalari

MBoalumdur ki, biitiin modellar qurularken ilkin sortlor ve farziyyslor miisyyenloasdirilir [5].
Bu baslangic sartlorin aksariyyeti sonda alinmis modells islayarkon dayisdirilmaz qobul edilir.
Azarbaycanin Umumi Tarazliq Modeli- AzZMOD qurularksn miisyyen baslangic sertler gabul
edilmis ve modelin ancaq dovlst iqtisadi siyasatini tenzimlamaesi baximindan vergi bloku tizre
simulyasiyalarmn edils bilmasi imkani qoyulmusdur. Baglangic sertlarin asas olanlarini sada-
layaq. Ciinki bu baslangic sartlar modells giymatlandirms aparmaq ve naticaleri tohlil etmak
baximindan miihiimdiir. Qeyd edak ki, AzZMOD modelinds neft gqiymatlari 60$, manatin mo-
zannasi 0.78 olaraq verilmisdir. Homginin nazariyyadean malum olan bir ne¢s eyniliklor nazare
alinmigdir. Lakin yaxin illorde neft qiymatlorindes keskin azalmalar miisahide olunmusdur.
AzMOD modeli daha da tekmillasdirilarss, neft qiymatlarinin dayismalari nazare alina bilar.
Bizim tadqiqat obyektimiz investisiyalarin giymatlondirmes modellsri oldugu {iciin tedqiqat
isinde movcud modelin imkanlari ¢argivasinde masslays yanasilmisdir.

Digor bir masoals isa modellarin qurulmas: zamani hansi baglanis qaydasimin, yeni baslan-
gicda garsiya qoyulmus masslonin halli baximindan sabit deyisenlarin se¢ilmasi masalasidir.
AzMOD modelinin iki baglanis qaydast mévcuddur: dovlstin cari xarclarinin UDM-a nisba-
tinin sabit gotiirtilmakls genastinin endogen miisyyenlasmasi ve dovletin Qalan Diinyadan
aldig1 vo ev tosarriifatlarina dévlat terafinden verilon transferlorin UDM-» nisbetinin sabit se-
cilmasi. Tadgiqat isinds birinci ferziyys gebul edilerak giymatlandirmsler yerine yetirilmisdir.

Ssenaride investisiyalarin qiymatlondirilmasi {i¢iin kapitaldan istifadaye vergilor vo ka-
pitaldan istifadaye digar vergilar tosir analizinin vasitesi kimi gotiirtilmiisdiir. Qeyd edak ki,
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kapitaldan istifadaye vergilar iqtisadi nazeriyye aspektindon baxdiqda da investisiya faaliyyoti
tiglin tosirlora malikdir. Homginin manfoeat vergisi investisiyalarin maliyyoslosmoe manbolarine
tasir edir. Manfast vergisinin azaldilmas: yaxud artirilmas: 6zal sektorun investisiya imkanla-
rina tasir etmakls makro saviyyads iimumilikds investisiyalarin dinamikasina tesir edir.

Qurulmus ssenarinin gergoklasdirilmasi vo naticalorinin tohlil edilmasi qarsiya qoyulmus
moasale haqqinda asash fikir sdylomeays imkan vers biler. Bu maqseadls, yuxarida miiayyan
edilmis istiqamatlar tizre giymatlandirmaler AzZMOD modeli vasitasils yerine yetirilmaya ca-
lisilacaqdir. Tlk &nce qeyd edak ki, modelds soklar hissasinde vergilor 19 iqtisadi saha iizre
verilmisdir ve indeksli giymatlordir.Yuxarida da geyd edildiyi kimi, kapitaldan istifadeya ver-
gilor vo kapitaldan istifadoye digar vergilor 19 iqtisadi saho tizrs artirilib azaldilmigdir.

Analiz 1.

19 igtisadi saha timsalinda kapitaldan istifadeya vergilori vo kapitaldan istifadaye diger
vergilari 10% artiraq. Qeyd olunan sok verildikden sonra naticaler asasinda tehlillerimizi aparaq.

Aparilmis giymatlondirms naticesinds iqtisadi sahalar {izrs investisiyalara telab dayis-
misdir. Asagidaki cadvalda iqtisadi sahalar iizra investisiyalara telabin deayismasi verilmisdir.
Verilmis sok asasinda geyd olunan sahaler iizre investisiya mallarina tolob asag1 diismiisdiir
(Sokil 1). Qrafikde deyismaler manfi kimi aks olunur. Bu azalmaya sebab kimi, geyd olunan
sahalorda 0zal sektorun investisiya qoyuluslarinin hacminin vergi artimina uygun olaraq ge-
lirlorin azalmas: kimi izah etmoak olar. Kond tosarriifatr, mess tosarriifat: ve baliqgiliq iqtisadi
sahasina ¢okilon blidca xarclarinin xiisusi ¢akisi 3.5% toaskil edir [11].

Sak.1. investisiya mallarma tolob (Istinada nazoren faizlo forq)

-0.08 T 1
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0.1 - -0.10
-0.12 -
-0.14 -
0.15 ——Investisiya mallarma talab
-0.16 -

Manba: AzMOD asasinda miisllif tarafindan tortib olunmusdur.

Vergilorin artmasi dovlatin golir ve xarclarinin deyismasina sabab olacaqdir (Sakil 2). Belo
ki, dovlatin galirlari artacaq ve bununla da dovlet xarclari ve dovlstin genasti artacaqdir. Asa-
gidaki grafikde AzMOD modeli asasinda dovlst xerclarinin artim dinamikasi tasvir olunmus-
dur.

Sok.2. Azarbaycan hokumatinin dévlat xarclari
22.00 -
21.50 1 21.40
21.00
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Manba: AzMOD asasinda miisllif tarafindan tortib olunmusdur.
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Qrafikdaki artim raqamlari sok olmadig1 halda modelin baza gostaricilars asasen proqnoz
edilmis raqemlarls forqlarini oks etdirir. Dovlat xorclarinin geyd olunan artimi saholar iizre
investisiyalara da tesir edacakdir. Bels ki, dovlst dastayinin oldugu sahslards, daha dogrusu
daha ¢ox dovlet investisiyalarmin paymin ¢ox oldugu sahalardas investisiyalarm artimi miisa-
hids olunacaqdr.

O ciimladan, cadvel 1-den aydin goriiniir ki, sahalar tizrs investisiyalarin hacmi istinada
nazaran faizle farq nazere alinmagqla aksar sahalards artmigdir.

Cadval 1. Sahalor {izrs investisiyalar (Istinada nazaran faizls forq)

Saholar iizra investisiya 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Kand tasarriifati, mego tosarriifatt v baliggiliq 412 4.22 4.30 4.30 4.26
MBadan ¢ixarma sonayesi 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Emal senayesi 223 2.18 2.14 2.16 227
Elektrik enerjisi, qaz vo buxar istehsali, boliisdiiriilmasi ve tochizati 0.55 0.46 0.26 0.04 -0.17
Su tachizaty, tullantilarin tomizlsnmasi ve emal 3.21 3.21 3.14 3.01 2.86
Tikinti -0.76 | -0.81 -0.72 | -0.66 | -0.61
Ticarat; naqliyyat vasitelarinin tomiri 2.08 1.99 1.82 1.62 141
Noagliyyat ve anbar tosarriifati 3.75 3.74 3.65 3.51 3.34
Turistlorin yerlogdirilmasi vo ictimai iage 4.37 433 421 4.05 3.86
Informasiya v rabito 0.90 0.84 0.71 0.54 0.37
Maliyya va siorta foaliyyeti -027 | -055| 096 | -142| -193
Dagmnmaz amlakla alagadar amoliyyatlar 3.71 3.44 2.93 2.35 1.80
Peso, elmi va texniki foaliyyat 243 2.27 2.03 1.73 1.38
Inzibati v yardimei xidmatlarin gostorilmasi 3.26 3.24 3.16 3.02 2.84
Dovlet idareetmaosi vo miidafis; sosial teminat 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Tohsil 3.53 3.58 3.55 3.46 3.35
Shaliys sahiyys va sosial xidmatlarin gosterilmasi 340 345 341 3.32 3.19
Istirahot, aylanca va incasanat sahasindo fealiyyet 2.82 2.85 2.81 2.72 2.60
Diger sahalorde xidmetlarin gdsterilmasi 1.20 1.29 1.40 1.48 1.59

Manba: AzMOD asasinda miiallif tarafindan tortib olunmusdur.

Tikinti ve maliyye ve sigorta faaliyyaeti iqtisadi sahoalari {izra iss azalma miisahide olunur.
Lakin timumilikde baxdigda cami investisiyalarin miqdar1 azalacaqdir. Comi investisiyalarin
miqdar1 0.12% azalmisdir. Bu ise kapitaldan istifadeya vergilarin tatbigi naticesinds yaranmis
aks tasir kimi izah oluna bilar.

Cami investisiyalarm azalmasina asas sebeb (Sakil 3) tikinti iqtisadi sahesinds investisiya-
larin miqdarinin kaskin asag1 diismesidir. Bildiyimiz kimi tikinti iqtisadi sahasi asas kapitala
yonaldilmis investisiyalarin boytik hissasini 6ziinde comlasdirir. Tikinti iqtisadi sahasina yo-
naldilmis investisiyalarin daha ¢ox hissesi geyri-dovlat bolmasinin payma diisdiiytine gore
vergilorda bas vermis artim bu sahada investisiyalarin hacminas tesir eds bilmisdir.

$ok.3. Coami investisiyalarin istinada nazaran farqlarinin dinamikasi
-30.5 T
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-31.1 -+

-313 -+
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Moanba: AzMOD asasinda miisllif tarafindan tortib olunmusdur.
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Makrosaviyyade aparilmis tohlil albatte ki, asas olaraq makroiqtisadi gostaricilords do
oziinii biiruzs veracakdir.

Ixrac iizorindo bag veran doyisikliklore diqqot yetirdikde gérmok miimkiindiir ki, bir nego
sahada tasir miisahids olunmasa da madangixarma senayesi iqtisadi sahasinden bagqa biitiin
sahoalorin ixracinin miqdarinda artim olmusdur. Lakin madangixarma senayesi iqtisadi saha-
sindoki azalma comi ixracin azalmasina sabab olmusdur.

Idxal iizerinds bas veran deyisiklikler do eyni qayda ilo madangixarma sanayesi iqtisadi
sahasinden basqa diger sahalarde azalma olmusdur. Bir ne¢e sahads timumiyyatls, idxal ve
ixrac proseslarinds dayisiklik olmamisdir. Bu baximdan biz ancaq dayisiklik olan sahaleri ne-
zards tuturuq. Madengixarma senayesi iqtisadi sahasinde idxalin miqdarinda artma olmusdur.
Lakin buna baxmayaraq bels, comi idxal azalmisdir.

Makroiqtisadi gostaricilars, asas da UDM-a tasir baximindan masalays yanagssaq demak
miimkiindiir ki, xalis ixrac artmigdir. UDM komponenti olaraq bu artim UDM-in hacminin
artmasina miisbat tasir eden amildir.

Model naticesinda alinmig diaqram vasitasile asas makroiqtisadi gostericilarin 2016-2020-
ciillar aralig tizre dinamikalar1 verilmisdir ($akil 4). Bir nov xarclar tisulu ila UDM-in hesab-
lanmas1 demakdir. Modelin tarazli isladiyini yoxlaya bilarik. Yoni:

UDM=Saxsi istehlak+Ddvlat istehlaki+asas kapitala investisiyalar+ixrac-idxal

Alinmis neticaler qeyd olunan tarazliq sortlarini tam gakilde ddayir. Bu baximdan da,
model naticalari test olunmus hesab oluna biler.

Sok.4. Real ifadode makroiqtisadi effektlor (Istinada nezeren faizls forq)
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Manba: AzMOD asasinda miiallif tarafindan tortib olunmusdur.

Zaman aralig1 nazare alinsa, 2015-2020-ci illar aralig1 iigiin naticaler tarazli alimr. Umumi
tarazliq modellarinin asas xiisusiyyatlori elo mahz naticalor asasinda qurulmus ifadsloerin ey-
nilik kimi 6denilmasidir.

Qeyd edildiyi kimi, burada alinan artib azalmalar sokun tesiri olmadig1 halla farqlare asa-
son miiayyenlasmisdir. Yoni, har hans1 komponentin istinada nazaran faizls farginin manfi
olmasi o gostericinin dinamikasmin azalmas: demak deyildir, sadace sokun tasirinin menfi
tosir gostordiyi menasindadir.

UDM-nin komponentlarinin dinamikalarina ayriliqda baxdiqda, sokun tesirinin dévlat
istehlakina va xalis ixraca miisbat, digoar UDM komponentlarina iss manfi tasir gostardiyini
gormek miimkiindiir. Aydindir ki, kapitaldan istifadsys vergilarin artirilmasi dovlstin cox da
uzun olmayan dovr arzinds gelirlarini artiracaqdir. Bu baximdan dovlst gelirlerinin artmasi
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dovlet xarclarinin artmasina sebeb olacaqdir. Lakin dovlstin xarclerindeki miiayyen gader
artim olmasma baxmayaraq, UDM-in diger komponentlari ciddi azalmalarla miigahids olunur.
Hansi ki, bu azalmalar iimumilikde UDM-in azalmasima sabab olmusdur. Qrafikden goriiniir
ki, asas kapitala investisiyalarin hacminds de azalma miisahide olunmusdur. Biitiin bu dayi-
sikliklor yekunda UDM-in azalmasina sebab olmusdur. Kicik rogemlarls olsa da, UDM-in
azalmasi genaatbaxs natice hesab olunmaz.

Analiz 2.

19 igtisadi sahe timsalinda kapitaldan istifadeye vergilari ve kapitaldan istifadaye diger
vergilori 10% azaldaq. Qeyd olunan sok verildikden sonra naticelor asasinda tehlillorimizi
aparaq.

Magsadimize uygun olaraq vergi dayisikliyinin investisiyalara tosirlorine nazar salaq. 5
igtisadi saha (Kond tesarriifat, mesa tosorriifat: vo baliqciliq, Emal senayesi, Tikinti, Ticarat;
naqliyyat vasitelarinin temiri, Noqliyyat ve anbar tesarriifati) tizrs investisiya mallarina teleb
asag1 diismusdiir.

Qrafiki tesvirdon miisahide olundugu kimi investisiya mallarina tolob yuxarida geyd
olunan iqtisadi sahalar tizro artmisdir. Digor sahaler {izro ise dayisiklik olmamisdir ($akil 5).

Sak.5. investisiya mallarma tolob (Istinada nazoren faizlo forq)
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Manba: AzMOD asasinda miisllif tarafinden tortib olunmusdur.

Kapital qoyuluslarina verginin azaldilmasi sahalar {izrs investisiya mallarina tslebi arti-
racaqdir. Qeyd edak ki, bu artimlar ssasen 6zal sektorun paymin yiiksek oldugu sahslards
investisiyalarin miqdarmin da artimina sebab olacaqdir. Homginin, vergiden golirlorin asag:
diismasi dovlatin galirlerini azaldacaqdir. Dovlat golirlerinin azalmasi ise dovlat xarclarinin
va dovlat investisiyalarinin asag1 diismasine sebab olacaqdir. Oslinds vergi dayisikliklori daha
cox 0zl investisiyalarin, o ciimladen xarici investisiyalarin hacmins birbasa tasir edir. Lakin
dovlet investisiyalarinin hacmins dolay1 yolla, yeni dovlastin gelirlarinin azalmas: yaxud art-
mas1 baximindan tasir edir.

Modelin naticasine asasan dovlat xorclari asagr diismiisdiir (Sakil 6). Bu iso mantige uygun
hesab olunur. Ciinki geyd olunan zaman araliginda kapitaldan istifadeys vergilorin azaldil-
masi dovlatin vergi galirlorine manfi tosir edacakdir.

Sok.6. Azarbaycan hokumatinin dévlat xarclari
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Manba: AzMOD asasinda miisllif tarafindan tortib olunmusdur.
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Cadval 2 19 iqtisadi sahs tizra 2020-ci ilo godar investisiyalarin istinada nazeren nego faiz
artib azalmagini aks etdirir. Yeni, models sok verildiyi halda miisyyen dayisiklikler miisahi-
da olunur ki, bu dayismalar do models heg bir sok verilmadiyi hal ils miiqayise olunur. Nati-
cada artib azalmalar faiz olaraq hesablanir. Hansi ki, geyd olunan caedvalds verilmis sok asa-
sinda faiz payi ilo deyismalar verilmisdir. Bu azalmalar comi investisiyalarin azalmas: mena-
sina golmoaz. Ciinki, azalma vo artma olan sahalorin comi investisiyalarda hansi paya sahib
olmasi asas hesab olunmalidir. Bu baximdan da, miitlaq ifadeda verilmakls artib azalma he-
sablanmalidir. Cadvaeldan da goriindiiyii kimi, tikinti ve maliyye va sigorta faaliyyeti iqtisadi
sahoalarinde artma, digerlorinds ise azalma miisahide olunmusdur.

Cadval 2. Sahalor {izrs investisiyalar (Istinada nazaran faizls forq)

Sahalar iizra investisiya 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Kond tesarriifati, mega tosarriifati ve baliqciliq -3.92 -4.02 -4.08 -4.08 -4.04
Madan ¢ixarma senayesi 0 0 0 0 0
Emal sonayesi 214 | 209 | 204 | -206]| -216
Elektrik enerjisi, gaz vo buxar istehsals, boliisdiiriilmasi ve tochizat -0.44 -0.35 -0.14 0.08 0.3
Su tochizati, tullantilarin tomizlonmasi ve emall -3.06 | -307 | -300| -288| -2.73
Tikinti 0.73 0.77 0.69 0.64 0.58
Ticarat; naqliyyat vasitelorinin tomiri -1.97 -1.88 -1.71 -1.51 -1.3
Nagliyyat vo anbar tesarriifatt 359 | 358 | -349| -335| -3.19
Turistlorin yerlogdirilmosi ve ictimai iago -4.15 -4.12 -4.01 -3.85 -3.68
Informasiya ve rabito 078 | 071 -0.57 04| -022
Maliyya va sigorta foaliyyati 0.5 0.8 125 1.74 229
Dasginmaz amlakla alagodar emoliyyatlar -3.54 33| 282 227 | -174
Pess, elmi vo texniki foaliyyot -2.29 2.13 -1.90 -1.60 -1.25
Inzibati ve yardimg¢i xidmetlorin gostorilmesi -3.1 -3.09 | -3.01 -2.87 | -2.70
Dovlst idareetmasi ve miidafis; sosial tominat 0 0 0 0 0
Tohsil -3.37 | -341| -3.38 -3.3 | -3.19
Shaliye sahiyys va sosial xidmatlarin gdsterilmasi -3.26 | -3.31 -3.27 | -318 | -3.06
Istirahat, aylonce ve incosenat sahasinda foaliyyet 269 | 273 | 268 | -259 | -248
Diger sahalards xidmeatlarin gosterilmesi -1.05 | -114 ) -124 | -132 | -143

Manba: AzMOD asasinda miiallif torafindan tortib olunmusdur.

Comi investisiyalar yerina yetirilmis iqtisadi sok naticesinda 2020-ci ilo qadar olan miid-
datdas 0.1% artmisdir (Sokil 7). Homginin sakilds illore gora comi investisiyalarin sok hesabina
bas vermis miisbat artimlarinin qrafiki tasvir edilir. Yuxarida geyd olunan iki igtisadi sahada
olan artim cemi investisiyalarin artmasina sebab olmusdur. Xiisusen ds, tikinti iqtisadi saha-
sinda olan artim asas gotiiriilmalidir. Bels genaate galmak olar ki, tikinti iqtisadi sahasins yo-
noaldilmis investisiyalarin comi investisiyalarda pay1 ¢ox yiiksakdir ki, hoamin sahads bas veran
doyisiklik comi investisiyalara tosir edir.

Sok.7. Comi investisiyalarin istinada nazaren farqlarinin dinamikast
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Manba: AzMOD asasinda miiallif tarafindan tortib olunmusdur.
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Naticalar gostarir ki, madangixarma sanayesi vo emal sanayesi iqtisadi sahelaeri tizre ixrac
artmis, digor sahalor {izro ise azalmisdir. Miiayyen sahsler {izre ise ixracin miqdar1 deyismo-
misdir. Kapital qoyuluslaria vergilerin azaldilmasi ixracda artim olan iki sahs iizra xarici
investisiyalarin hacmini artirir ve geyd olunan sahsler {izre mahsullar ise daha ¢ox ixrac olun-
dugu tiglin ixracin hacminds artim olmusdur. Umumilikde baxsaq, biitiin sahslar {izro comi
ixrac artmisdir.

Aparilmis simulyasiya neticesinde madengixarma senayesi iqtisadi sahesinden basqa
yerds qalan oksar iqtisadi sahalards idxal artmis, miiayyen iqtisadi sahalordo ise idxalin hac-
minda dayisiklik olmamisdir. Lakin bu zaman madangixarmada olan azalma comi idxalin
azalmasina sobob ola bilmamisdir. Umumilikde, comi idxal artmigdir. Makroiqtisadi gsteri-
cilorin tohlilinds asas &nem kesb eden UDM komponentlarinin hesabina dayisikliklers ugra-
misdir. Xalis ixrac manfi olacaqdir, ¢iinki idxaldak: artim ixracin artimindan yiiksakdir.

Sokil 8 UDM-in terkib hisselarinin dinamikasim oks etdirir. Qeyd edok ki, yuxaridaki giy-
matlondirmads oldugu kimi, burada da tarazliq serti, yani UDM-in xarclor {izrs hesablanmasi
diisturu eynilik kimi 6denilir. Bu sorti miitloq ifadede UDM komponentlarina baxdiqda gor-
mok miimkiindiir. UDM-in komponentlarine diqget yetirsok, dévlast istehlakindan basqa digor
komponentlarin artim gostardiyini gérmek miimkiindiir. Qeyd edak ki, kapitaldan istifade-
yo vergilarin azaldilmas1 dovlastin golirlarini ve o climladan xarclorini azaltmisdir. Xalis ixra-
cin manfi olmasma baxmayaraq digar UDM komponentlarinin ciddi artimi hesabina UDM
artimla miisahids olunmusdur.

Sok.8. Real ifadoda makroiqtisadi effektlor (Istinada noazeren faizlo forq)
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Manba: AzMOD asasinda miisllif tarafinden tortib olunmusdur.

Hor iki simulyasiya zamani naticalarin interpritasiyasini verdik. Bu zaman diqqati ¢oken
digar bir masale amak bazari {izre olan effektlordir. Qeyd edak ki, kapitaldan istifadaye ver-
gilorin artirilmasi masgullugun va iqtisadi feal shalinin azalmasina v igsizlarinin sayin vo
igsizlik amsalinin artmasina sabab olur. Bu ise demak olar ki, tamamils amoak bazarina manfi
tosirlarin olmas1 demakdir. Kapitaldan istifadeys vergilarin artmas1 6zal sektorun kapitaldan
istifadesine mantfi tesir etdiyi kimi qeyd olunan emak bazarinin asas gostericilarine de menfi
tosir edir. Bu daha ¢ox dovlat sektorunun payimnin artmasi manasinda geyd oluna biler. Lakin
ikinci ssenari giymatlondirmasi, yoni kapitaldan istifadaye vergilorin azaldilmas: dovlat sek-
torunun payin azaldaraq 6zal sektorun daha da inkisaf etmasina sabab olur. O ciimladan,
amoak bazarinin asas gostaricilorine miisbat tasir gostarir. Bela ki, masgulluq ve iqtisadi feal
ohali artir, igsizlerin say1 ve issizlik amsal1 azalir.

Alinmis naticaler gostarir ki, kapitaldan istifadeye vergilarin artmasi dovlst gelirlarini ve
xarclarini artirmagla dovlat sektorunun payinin yiiksak oldugu sahalords miisbat tesirlor eda-
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cak, lakin timumilikde comi investisiyalarin hacmini azaldaraq UDM-2 monfi tosir edacokdir.
Hamginin vergilerin artirilmasi amak bazari, o ciimladan sosial-iqtisadi gostericilers do manfi
tosir etmisdir.

Eyni zamanda, kapitaldan istifadaye vergilar va digar vergiler azaldilarken dovlst galir
v xarclari azalmigdir. Xalis ixrac azalmus, lakin comi investisiyalar, UDM ve amak bazar1 gos-
toricilarina miisbat tosir etmisdir.

5. Noatica vo Takliflor

Beloliklo, Azarbaycanin Umumi Tarazhq Modeli- AzZMOD vasitasilo aparilmis ssenari qiy-
matlondirmasi zamani alinmis naticalor asagidaki kimitimumilosdirilmisdir.

Kapitaldan istifads iizra vergilorin doyisilmasi asasinda Azarbaycanin Umumi Tarazliq
Modeli -AzMOD vasitasils investisiyalarin 6lks iqtisadiyyatina va onun ayri-ayr1 sahslerinin
inkisafina tesiri miiayyenlosdirilmisdir ve bu asasda ssenari giymotlondirmaleri bir sira effekt-
lari miiayyen etmays imkan vermisdir: (a) kapitaldan istifadaye vergilorin artirilmasi comi
investisiyalara talobi, asas kapitala investisiyalari, comi investisiya qoyuluslarini, ixract azal-
dir, dévlat golir ve xarclorini artirir, naticodds UDM-in azalmasina sabab olur; (b) kapitaldan
istifadeye vergilorin azaldilmasi iss tamamils aks manzare yaradir. Qiymatlondirmalar gos-
torir ki, investisiyalar daha ¢ox alave dayer yaradan, elm va innovasiya tutumlu sahslare yo6-
noaldilmalidir.
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QEYRI-NEFT SEKTORUNUN IXRAC POTENSIALININ

TONZIMLONMOSININ QANUNVERICILIK BAZASI
VO ONUN TOKMILLOSDIRILMOSI

Cavansir 8S9DOV, Sadaqat IBRAHIMOVA
Azarbaycan Dovlat Neft vo Sanaye Universiteti
asadovj@gmail.com
XULAS®

Qeyri-neft sektorunun ixrac potensialinin artirilmast {igiin ilk névbada milli iqtisadiyyatin 6ziiniin diversifi-
kasiyalasdirilmasi ve modernlasdirilmaesi proseslari basa gatdirilmali, innovasiyalasdirilmasi siiratlondirilmolidir.
Bundan slavs, geyri-neft sektorunun 6lkenin tebii resurslar1 v iqtisadi amillari nezers alinmagla, derinden tedgiq
edilmasi, onun potensialinin obyektiv qiymatlondirilmasi zorurati diqqati calb edir.

Bu proseslorda strateji vozifalorden biri do miiasir dovrde Azarbaycanin geyri-neft sektorunun ixrac poten-
sialinin derin tahlilinin aparilmasi, adekvat meyarlar ¢orgivesinde bu sahanin imkanlarinin miisyyeanlasdirilmasi,
ixrac potensialindan istifadenin tonzimlonmasinin tokmillosdirilmaesi istiqamatlorinin agkar edilmesidir. Baxdig-
miz todgiqat isinde soziigedon geyri-neft sonayasinin istehlak mehsullarmnin ixrac potensialinin giymsatlondirilmasi
vo tozahiir meyllorin analiz olunub. Tadqiqat isi hemginin ixrac potensiali ve prosesinin qanunauygunlugunun
tonzimlomasi masalalorine toxunmusdur.

Acar sozlar: geyri-neft sektoru, ixrac potensiali, tonzimloms, qanunvericilik.

3AKOHOJATE/ABHAS BA3A AAHHBIX ITO SKCIIOPTHOMY ITIOTEHLINIAAY AA51 HE
HEDTAHOI'O CEKTOPA M1 ETO COBEPIIEHCTBOBAHME

PE3IOME

A5 pa3BUTHUS DKCIOPTHOTO IIOTeHIIMala HeHePTSIHOIO CeKTOpa B IIEPBYIO ouepeAb AOAKEH 3aBepPIIITHCS
Iporiecc AuBepcruduKauy 1 MOAePHIU3AI[UN HaI[MOHAaAbHON DKOHOMMKIU CTPAHBI, J0AXHBI YCKOPUTBCSA MHHOBA-
LVOHHBIe ITporieccsl. [ToMMMO 5TOTO, yUUTHIBas SPKOHOMUIECKIE acIIeKTH M €CTeCTBEHHBIE peCyPChl CTPaHBbI, I10A1-
HOMACIITaOHOe U3ydeHre HeHAPTIHOTO CeKTopa M HeOOXOAMMOCTh B OOBEeKTUBHON OIIeHKe €To IIOTeHIala sB-
ASI€TCsI TIOCTOSHHBIM M aKTyaAbHBIM BoripocoM. OZHa U3 cTpaTerndeckux A0AXHOCTeN BCero TOTo IIpoliecca — 5TO
BCeCTOPOHHUI aHaAW3 IOTeHIINala HeHe(PTSIHOro cekTopa Asepbalid’KaHa, OIlpeieleHNe BO3MOXKHOCTEN DTHUX
oTpaceli ¢ IIOMOIIIBI0 OOBEKTUBHBIX KpUTepyeB, OOHapy>KeHIe criocoba yCoBepIIeHCTBOBATh KOHTPOAb Ha/, MCIIOAb-
30BaHIEM DKCIIOPTHOTO IIOTEHIIaa.

B paccmarpusaemoir paboTe Oblaa IpoaHaAM3MpOBaHa OIleHKa DKCIIOPTHOTO IMOTeHIala IoTpeOnTeAbCKOTO
TOBapa HeHe(PTSHOTO ceKTopa M (paKTOpOB, 00yCAaBAMBAIOIIIIX €TI0 MOsBAeHMe Ha phIHKe. ViccaeaoBaTeanckas paboTa
TaK>Ke KOCHY.ach TeMbI SKCIIOPTHOTO IIOTEHIINaAa 1 3aKOHOMEPHOTO YPeryAXpOBaHIL BhIIIIEyKa3aHHOTO ITporiecca.

Kaiouessie caoBa: HeHe(i)T}IHOIZ CEeKTOp, BKCHOpTHBHZ I10TeHII1aa, peryamnposaHune, 3aKoHOAaTeAbCTBO.

LEGISLATIVE DATABASE ON EXPORT POTENTIAL FOR THE NON-OIL
SECTOR AND ITS IMPROVEMENT

ABSTRACT

For the development of the export potential of the non - food sector, first of all, the process of diversification and
modernization of the national economy has to be completed, the innovation process is supposed to be disrupted.
Positive, learning economic aspects and natural resources, full-fledged learning and non-profitability in the objective
value of its potential is being persistently urgent and actual. It is the strategic objective of this process - to analyze the
potential of the non-recessionary sector of Azerbaijan, to define the possibilities of identifying objective criteria, to
exploit control over the export potential.

In the prospect of evaluating the potential of the export potential of the consumer goods sector, the factor of the
non - sectorial sector and the factors that are supposed to be introduced in the market. The research work also touched
upon the topics of export potential and legalization of the above - mentioned process.

Keywords: non-oil sector, export potential, regulation, legislation.
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1. Giris

Biitiin iqtisadi prioritet mansub oldugqlar1 xalqin iqtisadi strategiyasinda ilk sirada daya-
nigh ve davamli, daim isloaysn qanunvericilik bazasina sahib olmalidir. Qanunvericilik asasi,
uygun 6lke qanunvericiliyini, normativ senadlosmalari, iqtisadi sistemlari, qaydalar mévcud
olmadan prioritet iqtisadi siyasat yonlarinin taraqgqisinin siiratlondirilmasi, sahanin masalale-
rinin manimsenilmasi vo hall olunmasi miimkiin deyildir [6].

Hals, neft sanayesi siyasatinin hayata ke¢mayes goadem qoydugu ilk illarden bari Azarbay-
canda miixtalif geyri-neft sahasi maqsadlarina gore 6lkads hayata kegirilon planlarla qarsila-
silmisdir. Bu sektorda ilk sirada forqli-forqli sferalar {izro qanunvericilik aktlarmin yaradilmasi,
baxilmasi ve gqebul olunmasi prosedurlar: yeyinlagsdirilmisdir.

2. Qeyri - neft sanayesinin asas tazahiir sahalari

Heg siipho yoxdur ki, geyri-neft sahasinin ixrac giictiniin nizamlanmasinin qanunvericilik
asasinin yaradilmasi ve onun ehtiyyac duyuldugqca inkisaf etdirilmasi problemlarine daha ¢ox
qayg gostarilmisdir. Bu sektorda qanunlarin néqsansiz olmag1 ve daim fealiyyatds olmasi
vacib gartler kimi 6ziinii gostermisdir. Soziigedan asas faktorlarn asasinda asagida gostarilon
amillar xiisusi yer almigdir [7]:

— Diinya dovlatlori ils iqtisadi miinasibatlorin genislondirilmasine imkan yaradilmals;

- Diinya dovletloari ile ticarat slagesinda olan istirakg¢ilarin diinya bazarina ¢ixisina serhad
goyan maneaslarin minimuma salinmasi ve geyri-tobii miidaxilslers adekvat igloms prin-
siplorinin islonilmasinin sigortalanmasi;

- Ixrac proseslarinin asanlasdirilmasi ve ixracin haveslondirilmasi;

- Ixrac prosesinin stimullagdirilmasi, bu sektorun teraqqisins gerait yaradan dovlst komeyi
sistemlarinin qanunlarla nizamlanmasi;

- Ixracin baslica istirakgilar: kimi xarici investorlarin hiiquqglarinin miihafizasi, fealiyyatle-
rinin nizamlanmasi.

Respublikamizda qgeyri-neft sferasinin toraqqisi, onun ixrac imkaninin yiiksaldilmasi pro-
sedurlarinin nizamlanmas: vo inkisaf etdirilmasi vacibiyyati ilk 6nce respublikada investisiya
goyuluslarin yetarince nizamlayan qanun ve normativ aktlarin yaradilmasini vacib faktor ki-
mi galems verir. Hamimizin bildiyi kimi, ekser dovletlarde invsetisiya yatirrmlarinin nizamlan-
mas! timumi qanunlar shatssinds hayata kegirilir vo daha ¢ox 6lke konstitusiyasina ssasen
izlonilir.

Respublikamizin Konstitusiyasinda geyd edilmisdir ki, miilk toxunulmazdir ve onu dov-
lat miihafize edir. Mahkomsa gorar vermadan hansisa fardin miilkiyystdon mahrum olunmasi
geyri - miimkiindiir. Soziigedon ganunlar Azarbaycan veatandaslari ilo birlikdas, xarici 6lke
vatandaslarma da aid edilir. “Xarici investisiya qoyuluslarmin miihafizesi” ne aid olan Qanu-
nun 11-ci bandinds millilssdirmays {igiin dovlet teminati geyd olunmusdur. Qanunun bu
maddasina gors, millilagdirma barssinds garar1 ancaq Milli Maclis gabul etma hékmiins sa-
hibdir. Bu veziyyatdae ise xarici investisiya yatirimgilarina tacili, soffaf vo effektivli tozminat
6danmaolidir [2].

Investisiya qoyulmasi fealiyyatinin dévlat terafinden nizamlanmasinin inkisaf etdirilmasi,
ganunvericilik asaslarmin méhkemlandirilmesi 6z sirasinda Azarbaycanin mineral ve xam-
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mal ehtiyyatlarindan daha serfsli yararlanilmasina, yeni roqabat bacariqh ixrac toyinatli mal
vo mamulatlarinin novlarinin ¢oxaldilmasina, ixracin intensivlesdirilmasine, hazir senaye mo-
mulatlarinin ixracinin shats dairasinin boyiimasins, timumilikds 6lkads investisiya aktivliyi-
nin daha genis viisat almasina, geyri-neft sektorunun taraqqisinin yeyinlagmesina ve onun
ixrac imkanmin vacib daraceds inkisaf etdirilmesins sarait formalasdirir, bu prosedurlarda
hiiqugi-normativ asasin dayaniqliligs, islokliliyini ¢oxaldir va s.

3. Qeyri - neft sanaye sahasinin taraqqi meyllari

Respublikamizda neft sahasi ilo birlikde geyri-neft sahasinin teraqqisine bu giin moaxsusi
fikir verilir. Tadgiqatc1 alimlarin sdyladiklerindan geyd edilmis prioritetlarin hayata kegiril-
moasinds, bu yonlardes geyri neft soanaye sahasinin va ixrac imkanimnin shatslondirilmasi il ala-
gedar yenilik¢i adekvat nizamlamalarin, yeni dovlat sistenloasmanin, qanunvericilik aktlarmin
vacibiyyat rolunda ¢ixis etmasi basa diisiilondir. 9sline qalsa ixrac imkaninin nizamlanmasi
mexanizmlori har zaman, beyslxalq eamtes bazarlarinda bas veran hadisslerls, iqtisadi prose-
durlarin teraqqi meyllorinin formalarmin dayismolarine, yeni istiqgamatlonmalarin, bolgalar-
aras1 va Olka qruplagmalari ils ixrac sferasindaki emakdashgin maqgsadlerine adekvat nizam-
lanir vo inkisaf etdirmalarin ¢atismazligu ehtiva edir [3].

Hor bir dovlatin ixrac imkanmin yiiksaldilmasi yoniindas ciddi planlarin yerins yetirilmasi
vacibliyi, dovlet mexanizmlarinin inkisaf etdirilmasi vacibliyi elace ds, Azarbaycanin igtisadi
raqabat bacariginin diinya tizra olan skalada artirilmas ils bilavasits slagalidir. R. Memmadov
bildirir ki, Respublikamiz axirinci 15 ilde timumdxili mehsulun bir nafers diigen tutumunun
coxalmasma gors beynalxalq daracads an yiiksak yerlarden birins sahibdir. 2007-ci ildsn eti-
baran kimi Azarbaycan samarsli iqtisadiyyat siyasatini hayata kegiran, 2010-cu ilden bu giine
kimi ise iqtisadiyyatda innovativ strategiya izleyen dovlatler qrupuna aid edilmisdi. Buna
baxmayaragq, respublikamizin ixracinda neft ve neft memulatlarmin xiisusi tutumunun 75-80
% -o qoadar catmasi, halalik, Azarbaycani istehsal yoniimlii reqabaet bacariqh 6lksler arasinda
yerini qorumusdur.

Qeyri-neft sanaye sahasinin ixrac imkaninin ¢oxaldilmasinda senaye sahasinin ixracetma
imkaninin xeyli ¢oxalmasi il slagadar nizamlayic1 qanunvericilik asasmun, forqli inkisaf et-
dirms sistemlarinin do vaciiyyeti asas shamiyyat kesb edon amiller arasindadir. Umiimdiin-
ya Olkoalarinin iqtisadi teraqqi marhalslarinds va ixrac imkanmin labiidliik saviyyada ¢ixaril-
masinda sanayenin ixraca istiqamatlonen mamulatlarmin rolu xeyli boytikdiir [5].

Soziigedan saheasnin raqabat bacariqli memulatlar1 imumdiinya amtas bazarlarinda 6z
yerini gliclondirarss, sahib oldugu dovlastin ixrac iistlinliiytiniin harterafli formada yiiksalme-
sina sobab ola bilor. Bohs olunan faktorlarin dévlstimizin iqtisadi strategiyasinda tistlondiyi
faktiki niimunasi sanaye sahasinin taraqqisi ve onun ixrac imkaninin ¢oxaldilmasi ils alagadar
sonadlards 6ziint biruzs vermisdir.

4. Qeyri - neft sanaye sektorunun ixrac potensialinin qiymatlandirilmasi

Qeyri-neft sahasinin ixrac imkaninin nizamlanmasina dair qanunvericilik asasinin inkisaf
etdirilmasi prosedurlari skalasi son 10 il miiddatinds kend tesarriifat: ve aqrar sanaye sahasin-
da ds xeyli yiiksalmisdir. Sozligedan sektorda hayata kegirilon tarixi torpaq tedbirlerindasn, ev
v fermer tosarriifat¢ilarinin faallig1 prosedurlarinin daha ¢ox bazar iqtisadiyyat: meyllari iis-
tiinde yaranmasindan bir miiddat sonra, an yeni texnologiya, investisiya ehtiyyatlarmin calb
olunmasi, ixrac istigamatinde memulatlarin néviiniin ¢oxalmasina ehtiyyac meydana goalmis-
dir [8].
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Buna missal olaraq, “2012-2020-ci illar arzinde AR-da tiziimgiiliiyiin inkisafi ilo alaqadar
Dovlat Programi”nin tesdiqi barasinde Prezidentimizin farmaninda esas faktorlara 6lkads
tiztimgtiliiylin shatesinin genislondirilmasi, aqrar sahanin samoaroliyinin ve ixracat imkaninin
ytiiksaldilmasi, kand sakinlorinin maddi veziyyaetinin yaxsilasdirilmas: aid edilmisdir. Soziige-
dan proqramin baglica prinsipi ise sakinlarin tazs ve yiiksak keyfiyyatli yeyinti mahsullarina
olan ehtiyyaclarinin hartorofli qarsilanmasi, serabgiliq ve tiziim emali tagkilatlariin islanmae-
mis moahsul tochizatinin yiiksaldilmasi, serab ve iiztim meahsullarinin ixrac prosesinin inten-
sivlagdirilmasi maqgsadils 6lkads tiziimgiiliiyiin teraqqisini havaslandirmakdan tagkil olnmus-
dur. 2014-cii ilin ilk yarisindan etibaran, kend tesarriifat: sektorlarinin va aqrar sferanin qa-
nunvericilik asasmin inkisaf etdirilmasi yoniind1 yeni islar goriilmiisdiir. Bununla birlikds, bu
sektorda faaliyyetin inkisafinin davamliliginin teminati baximimdan tedbirlarinin hayata ke-
¢irilmasi haqqinda prezidentimiz 16 yanvar 2014-cii ilde Serancami imzalamisdir. Homin se-
roncamda qgeyd edilir ki, geyri-neft sahasinin, elaco do, kond tasarriifatinin toraqqisi dovlatin
igtisadi strategiyasinin baslica meyllsrinden biri kimi tayin olunmugsdur. Serencamda hamgi-
nin respublikamizda aqrar senaye toskilatlarmin taraqqi strategiyasi”’nin formalasdirilmasi,
kand tasarriifat1 kooperasiyasmin teraqgqisi, aqrar va arzaq memulatlarmin ixracinin ¢oxaldil-
masina ve bu sahads proseslarin asanlagdirilmasina aid icra quruluslarma uygun islar tapsi-
rilmisdir [5].

Biitiin bu sadaladiglarimizdan basqa, agrar sahads idarsetmanin har torofli inkisaf etdiril-
masi va institusional tenzimlamalarin intensivlegdirilmasi ils slagadar tadbirlsr barssinds 6lka
prezidentin 16 aprel 2014-cii il tarixinds Fermani imzalanmisdir. S6ziigedan fermanda aqraro-
senayedo idarsetmani hal-hazirki dovriin ehtiyyaclarina uygunlasdirmaq, bununla birlikds
xarici investorlarin celb olunmasi, 6lke arazisinde kend tasarriifat: toyinath texnologiyanin
istehsal prosesinin formalasdirilmasi, “Kand tasarriifati kooperasiyasi baresinds” layihanin
yaradilmasi vo basqa vacib problemlar hagqinda hokiimat qurucularina ve icra dairalarine
uygun iglarin yerina yetirilmosi ilo alagadr gosterisler verilmisdir .

5. Notico

Qeyri-neft sanaye sahasinin biitiinliikds yeni iqtisadi teraqqi prosedurlarma adalstli for-
mada uygun olaraq onun qanunvericilik asasiin inkisaf etdirilmasi yoniinds goriilen islari
intensivlesmakdadir. Soziigedan islerin arasinda ixrac imkanlarinin qanunvericilik asas1 ve
onun inkisaf etdirilmasi problemlari prioritet xiisusiyyatlors malikdir ve bunun simas: kimi
gebul olunacaq ganun ve Qararlarda 6z aksini goracekdir. Biitiin bu sadaladiglarimizla birlik-
ds, geyri-neft sanayesinin moévcud hali, hazirki zamanda Azarbaycanin geyri-neft sferasinin
ixrac imkan1 ve onun dayarlendirilmasins gore tadqiqatlar yoniinden taqdim etsak, vurgula-
maq miimkiindiir ki, geyri-neft senayesinin ixrac imkaninin nizamlanmas: prosedurlar: daha
da inkisaf etdirilmali ve bu sahanin imkanlarindan sarfali sokilds yararlanmanin tomin olun-
masi1 amillarine uygun olmalidir. Analoji faktorlar da de diqqgeate alinmagla, globallagsma ve-
ziyyotinda geyri-neft sanayesinin ixrac imkanindan yararlanmanin inkisaf etdirilmasi tisulla-
rimin da aragdirilmasina ehtiyyacin meydana gsldiyini qeyd eds bilerik.
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OZET

Diinyada degisen ihtiyaclara gore personel egitimi ve bilimsel arastirmalarda basarili ve katma degeri olan
sonuglara ulasmanin yollarindan biri de egitim siirecinde proje temelli yaklasim metodolojisinin uygulanmasidir.
Universite ve sanayi kuruluslari arasinda iyi bir isbirliginin her iki tarafin ¢ikarlarmi tanimlayan ve tatmin eden,
gercekten kendi kendini diizenleyen ve motive edebilen, ayrica gelistiren 6zelliklere sahip olmasi durumunda
siirecin miisbet sonuglar verebilme olasilig1 vardir. Proje tabanli ders zamar arastirilan sorunlar sanayi kurulusla-
rinin ¢dzemedigi konular oldugu ve egitim ve arastirmalar sonucunda kazanilan iiriin veya hizmet yenilik¢i ve
katma degere sahip oldugu siirece verimli bir igbirligi olusabilir. Isbirliginin baslamasi ve siirdiiriilebilir olmasini
saglamak iletisim faktorlerinin dogru degerlendirilmesi ve uygulanmasina baglidir. Bu arastirmada proje tabanl
egitim uygulamasinin iiniversite-sanayi isbirliginin gelismesi agisindan rolii incelenmekte ayrica bu siireci etkile-
yen iletisim faktorleri ele alinmaktadir.

Anahtar kelimler: proje tabanli egitim, tiniversite-sanayi isbirligi, rekabetgi, iletisim faktorleri.

THE ROLE OF PROJECT-BASED APPLICATION IN EDUCATION ON THE DEVELOPMENT
OF UNIVERSITY-INDUSTRY COOPERATION

ABSTRACT

One of the ways to achieve successful and value-added results in the field of personnel training and scientific
research according to changing needs in the world is the implementation of project-based approach methodology
in the education process. There is a possibility that the process will provide positive results if the cooperation bet-
ween university and industrial organizations defines and satisfies the interests of the parties, is truly self-regulating
and motivating, and has improving features. As long as project-based problems cannot be solved by industrial or-
ganizations and the product or service gained as a result of education and research is innovative and has added
value, an efficient cooperation can be created. Ensuring that cooperation starts and is sustainable depends on the
correct evaluation and implementation of communication factors. In this research, besides revealing the role of
project-based education on the development of university-industry cooperation, the communication factors that
affect this process are revealed.

Key words: project based education, university-industry cooperation, competitive, communication factors.

POAb IIPOEKTHOTI'O ITOAXOAA K OBYUEHUNIO B COEPE ObPA30OBAHVIS, B PA3SBUTIN,
YHUBEPCUTETCKAS ITPOMBIIINAEHHOE COTPY AHNYECTBA

AHHOTALIMST

B cooTBeTcTBMM ¢ MEHAIOIUMMCS IOTPEOHOCTAMY B MUPe OAUH U3 CIIOCOOOB JOCTUXKEHM I YCIIeIHbIX U
AOTIOAHMUTEABHBIX Pe3yAbTaTOB OOyJeHIs ITepcoHala ¥ Hay4YHBIX MICCAeJ0BaHMSX ABAsSETCs BHeAPeHIe MeTOA0A0-
IMM IIPOEKTHOIO IoAXxo4a B oOpasoBaTeabHOM Irponecce. CyljecTByeT BepOsATHOCTh TOTO, YTO XOpOIIee COTPyA-
HI[YECTBO MEeXXAY YHUBEPCUTETOM U MPOMBIILAEHHBIMU OpraHM3alMAMU MOXeT JaTh JOTIOAHUTEABHbIE pe3yAb-
TaThl, €cAu 00e CTOPOHEBI OyAyT ONpeAeAsTh U YAOBAETBOPATh MHTEPeChl CTOPOH OYAYT IO - HAacTOAIIEeMY caMope-
TYAMPYIOHUIUMCSA ¥ CAMOMOTUBUPYIOIIUMMUCS, 1 OyAyT MMeTh yAydIlleHHble XapaKTepucTukn. Vccaeayemule mpoo-
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Egitimde Proje Tabanli Ogrenme Yaklasimimn Universite-Sanayi Isbirliginin Gelismesindeki Rolii

JA€eMBbl BO BpeM:I IIPOEKTHOTO YpOKa MOIYT CO34aThb BCIDCIDGKTI/IBHBIQ COTPYAHUIECTBO, €CAl ITPOMBIIII/AE€HHbIE OpTaHI-
3almy He MOTYT PeIINTDb 5T BOITPOCHI 1 IIPOAYKT UAN YCAYTa, II0OAYy4€HHbI€ B pe3ylbTaTe O6y‘1€HI/I}I CCA€AOBaHUIA,
MeeT MHHOBallMIOHHYIO 11 AOIIOAHUTEAbHYIO IIEHHOCTD. ObecrieueHne HavYaTUST U YCTOIZ‘H/IBOCTI/I COTpyAHUYIECTBa
3aBUICUT OT IIPaBNABHO OLI€HKN 1 peaAan3annm CI)aKTOpOB KOMMYHUMKal . B sToM nccaeA0BaHMs pacCMaTprBaeTCsI
POAab IIPOEKTHOTO 06pa303aH1/1;1 C TOYKM 3peHNsT pa3BUTNS COTPYAHNIECTBA MEKAY YHIUBEpCUTETaAaMU 11 ITPOMBIIII-
/A€HHOCTBIO, a TaK>XKe OGCY)KAaIOTC}I CI)aKTOpI)I KOMMYHMKal M, BAVISIIONIE Ha DTOT ITponecc.

Karouessie caoBa: ITPOEKTHOE O6pa3OBaHI/H/I, YHUBEPCUTETCKO-ITPOMBIIIIZAE€HHAsI KOOIIepanysl, KOHKYpeHT-
HO CHOCOGHOCTI), KOMMYHMKallMIOHHbIE Cl)aKTOpI)I.

Giris

Kiiresellesmenin getirdigi hizli degisimlerin yaru sira, yiiksek teknolojilerin tiretim ve uy-
gulamalarmin etkileri de yenilik¢i ve katma deger ifade eden yaklasimlara ihtiyaci arttirmak-
tadir. Sosyal ve ekonomik piyasanin karsilagtigl (veya olusturdugu) sartlar, bu siireci daha da
giincellestirmektedir. Bilgi toplumunun ihiyaglarina uygun olarak sosyal, politik ve ekonomik
siireclerde rekabet giiclinlin saglanmasi i¢in durum veya sonuglarin analiz edilmesine olan
onem de artmaktadir.

Sanayi toplumunda iiretim araclarmin {iretimi daha fiili veya daha karl olarak kabul edi-
lirken, bilgi toplumunda biiytik bilgi tabanlarinin olusumu ve analizi 6n plandadir. Sosyo-
ekonomik gelisme ve degisimler, ayn1 zamanda diinya niifusunun ihtiyag ve taleplerini de de-
gistirmektedir. Bu ve buna benzer faktorler, olaylara ve siireclere farkli ve katma degeri daha
fazla olan yaklagimlar: talep etmektedir.

Katma deger yaratan ¢alismalarin ve bunlarin sonuglarinin gelistirilmesi ve uygulanmasi,
degisen talepler dogrultusunda bilgi ve beceri, hatta yeni meslek alanlarinin meydana gelme-
sini gerektirir. Bu siire¢ baz1 alanlarin daha giincel olmasimi sagladig: gibi, bazi meslek alanla-
rina olan talebi ise azaltmaktadir. Degisiklikler yeni meslek alanlarma ihtiya¢ olusturmakla
birlikte, varligini devam ettiren baz1 meslek alanlarmin da degismesine neden olmaktadir.
Yiiksek 6gretim kurumlarinda yiiriitiilen personel egitimi ve bilimsel arastirmalar, kamunun
ve is diinyasmnin ihtiyaglarimi karsilamak zorundadir. Endiistride otomasyon siireci ¢ok biiyiik
ihtiyaca dontismektedir. Baz1 alanlarda otomosyon uygulamasi daha etkili ve rekabet¢i oldu-
gundan robotlara olan talep artmaktadur.

Degisen ihtiyacglara gore personel egitimi ve bilimsel arastirmalarda basarili ve katma
degeri olan sonuglara ulasmanin yollarindan biri de egitim siirecinde proje temelli yaklagim
metodolojisinin uygulanmasidir.

Universitelerin siirekliligi ve gelisiminde baglica iki unsur (arastirma ve egitim) rol oyna-
dig1 halde, bazi tiniversitelerde yaklagimin yalniz 6gretim yoniinde olmasi, egitim miiessese-
leri ya da kuruluglarinin gelismesi ve yenilenmesi stirecinde ciddi sorunlara neden olabilir.
Diger yandan, egitim-0gretim siireci toplumun sorunlarina daha verimli ¢oztimler getirmek
ve gelecege hesaplanmis katma degerler tiretmek zorundadir. Aksi halde, egitim siirecinin ba-
sarali olmas1 miimkiin olmadig: gibi, bireylerin ve toplumun egitimden beklentileri de yok
olabilir veya 6nemli diizeyde azalabilir. Dolayisi ile, egitim siirecinde yenilenme ve piyasa
talepleri dogrultusunda degisimleri saglamak icin farkli uygulamalara ihtiyag duyulmaktadir.
Son donemlerin en yaygin ve verimli sonuglari ile dikkat ¢eken yontemlerden biri de egitim-
o0gretimde proje temelli ders metodolojisidir.

Egitim-Ogretim siirecindeki "proje tabanli ders" (veya proje tabanl ders) yontemi 6zellikle
tiniversitenin genel performansinin; dolayisiyla iyi bir egitim ile toplumda katma deger olus-
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turabilen insan kaynaklarinin olusumunu ve gelecekte bu potansiyelin arastirmaya dayali
gelisimini saglamaktadir. Dolayisiyla, "proje tabanli ders" yontemi ile yapilan egitim siireci,
sadece 0gretmenlerin bilgi ve becerilerinden ileri gelen yeteneklerin degil, ayn1 zamanda 6g-
rencilerin bilgi ve becerilerinin fikir ileri siirme potansiyellerinin tanimi ve gelisimiyle de daha
etkili kapsam alabilmektedir.

Ogrenenlerin hizla degisen talep-teklif kriterlerine uygun olarak, yeni yaklagimlar iiret-
mek ve uygulamak, ayrica miifredat dis1 faaliyetlerin de etkin kullanimimi saglanmak icin
"proje temelli ders" yontemi giincel olarak kabul edilir. Proje tabanl egitim yontemine dayal
organizasyonel yaklasimlar, sadece 6gretmenler agisindan degil, ayn1 zamanda dgrencilerin
performansinin iyilestirilmesi agisindan da olumlu bir etkiye sahiptir. Bu tip ders yonteminde
proje uygulamalari, 6grencilerde konuya proje bazindan yaklasma ve problem ¢ézme beceri-
lerini gelistirmek maksadini da tasir. Her zaman yeni kullanicilar ve miisteriler arayisinda
olan sirketler igin de proje bazli yontemlerin uygulanmas: ile alinan sonuglar, insan kaynak-
larinin gelistirilmesi, girisimci yaklagimlar, rekabet giiciiniin arttirilmas: ve ekonomik biiyti-
menin saglanmas: agisindan ilgi ¢ekici olmaktadir. Proje tabanli e§itim piyasasi, sorunlari
ogrenmek ve bu sorunlara dair ¢oziim arayisin siirdiirmek zorundadir. Bu agidan baktigimiz-
da tiniversite 6grencilerinin yenilik¢i bakislar1 dogrultusunda onerilen ¢oziimler bir taraftan
Ogrencilerin pratik gelisimini saglamakla birlikte, diger yandan var olan bazi sorunlarin daha
verimli ¢oziilebilmesi igin iyi ¢oziimler getirebilmektedir. Sonugta, egitim kurumlar ile sir-
ketler arasinda kendi-kendini diizenleyen ve gelistiren bir isbirliginin olusturulmasi, boyle bir
siirecle birlikte mezunlarin piyasa icin beklenen diizeyde olmasina ve girisimciligin daha yay-
gin bir hal almasina da vesile olabilir.

Universite ve sanayi kuruluglar1 arasinda iyi bir isbirliginin olusmasi durumunda, her
iki tarafin ¢ikarlarmni tanimlayan ve tatmin eden, gercekten kendi-kendini diizenleyen ve
motive edebilen miispet sonuglar verme olasilig1 vardir. Proje tabanli ders zaman arastirilan
sorunlar, sanayi kuruluslarinin ¢6zemedigi konular oldugu ve egitim ile arastirmalar sonu-
cunda kazanilan {iriin veya hizmet yenilik¢i ve katma degere sahip oldugu siirece verimli bir
isbirligi olusabilir. Ik bakista farkli alanlarda gahsir gibi gdriinen akademisyen ve sanayicinin
bir araya gelmeleri veya herhangi bir sorunun ¢oziilmesi konusunda hemfikir olmalar1 ¢ok
onemlidir. Deger olusturmak i¢in daha fazla zamana ihtiya¢ oldugunu kabullenmek sanayi-
cilere kiyasla, akademisyenler tarafindan daha kolay kabul edilebilir. Sanayici kisa siirede
harcadig1 yatirrmin karsiligini fazlasi ile almak isteyebilir. Bazen ise, piyasa sartlari bunu zo-
runlu hale getirebilir. Bu veya bunun gibi durumlar akademisyenlerle sanayicilerin diyalo-
gunun basarisizligina neden olabilir. Boylesi durumlarda iyi bir {iniversite-sanayi igbirligi icin
taraflarin gikarlar1 dogrultusunda kurulmasini saglayan iletisim faktorleri degerlendirilmeli-
dir. 1§birliginin baslamasi ve stirdiiriilebilir olmasi, iletisim faktorlerinin dogru degerlendiril-
mesi ve uygulanmasina baglhidir.

Bu arastirmada proje tabanl egitim uygulamasinin tiniversite-sanayi isbirliginin gelismesi
acisindan rolii 6grenilmekle birlikte, tiniversitelerde gergeklestirilen ¢alismalarin piyasa sart-
laria uygun diizeye getirilmesi ve bu siirecte yer alan taraflarin iletisim potansiyelinin daha
verimli kullanilmasinda karsilagilan sorunlar ve etkiler arastirilacaktir. Arastirma, Tiirkiye
Cumbhuriyeti ve Azerbaycan Ciimhuriyetinde konuyu ilgilendiren bazi kuruluslarin 6érnegin-
de ytritiilecektir. Aragtirmanin sonuglari, {iniversite ve sanayi kurumlari ile ayn1 zamanda
bu konuyla ilgili devlet ve sivil toplum kuruluslari igin verimli bir bilgi kaynag olabilir.
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Proje Tabanl Egitim Nedir ve Neden Onemlidir?

Katma deger olusturma acisindan baktigimizda, proje yapilan dersler egitim sisteminin
en list hedeflerinden sayilabilir. Bu ders bagimsiz ¢alisma, sorumluluk duygusu, birlikte ¢a-
lisma ve elestiri yetenegini olabildigince 6zgiinlestirir. Tek tek 6grencilerin basarilarini deger-
lendirmelerini, organizasyon sorunlarini ¢ézme yeteneklerini gelistirir (Ultanir, 2003).

Geleneksel egitim bicimi yakin ge¢gmiste en ¢ok uygulanan yaklasim olmasina ragmen,
deneyimsel egitim son yillarda ortaya ¢ikan modern bir egitim bicimidir. Deneyimsel egitim
bireyin 6grenme siirecine odaklanir ve bilginin elde edilmesi icin bellek, yaraticiik ve du-
yarlilik gibi 6grenci yeteneklerinin gelismesini saglar. (Mulligan, cited in Boud et al., 1993).
Dersin hedeflerinin belirlenmesi konusunda ¢ok agir gereksinimler olmadan, “deneyimsel
egitimin, deneyimin 6grenme siireci boyunca oynadig1 énemli roliin iizerinde durdugunu”
sOyleyebiliriz (Dedouli, 2001: 1). Bu sekilde, 6grenciler gozlem ve etkilesim yoluyla 6grenerek
kesif ve deneylerden yararlanirken, ayn1 zamanda kisisel veya diger sinif arkadaglarinin ilgi
alanlarindan gercek diinyay1 (Dedouli, 2001) kesfederler (Chrysafidis, 2006). Boylece 6gren-
me, Oznelligi ve duygusallig: ile karakterize olur. (Matsaggouras, 2002). Burada bahsedilen
"deneyimsel 6grenme"yi saglayan sistem, proje tabanli ders yonteminin uygulanmasi ile daha
verimli hale gelebilir (Douladeli, 2014, 1256-1260).

Proje tabanl ders, temalara dayanan konu ve sorunun ¢6ziimii hesaplanarak organize
edilen derstir. Proje tabanl1 ders, tiniversitelerde bilimsel arastirma ve 6gretimin kalitesini iyi-
lestirmek, ayn1 zamanda (iiniversite-sanayi igbirligi yiiksek olan) gelismis iilkelerin deneyimi-
ninden yararlanilmasi amaciyla uygulanan bir yontemdir. Bu yontem asagidakilerin olusu-
munu tesvik eder.

a. Ogretmenlerle birlikte 6grencilerin de bireysel veya takim halinde fikir {iretme yetenegi-
nin gelisimine dayali egitim stratejisi saglar:

Projeye dayali 6grenme yaklasimi, uzun zamandir bilinen ve onerilen, 6grencileri motive
eden, kalic1 ve hizli 6grenme siirecini kolaylastiran bir yontemdir. Proje yontemi ile 6gretmen-
ler smifta 6grencilere bireysel veya grup projelerinin nasil baslatilacagini ve yonetilecegini
ogreterek, onlar1 toplumdaki yetigkin hayata hazirlayabilirler. Bireysel veya grup projeleri
sayesinde, 6grenciler, arastirilabilir nitelikte gesitli sorular sormaysi, bu sorularin ¢oziimii igin
cesitli bilgi kaynaklarini belirlemeyi, bu bilgi kaynaklarindan veriler toplamay1, bu verileri
degerlendirmeyi ve bir sonuca varmay1 6grenirler (Vatansever Bayraktar, 2015: 710).

b. “Kaos” veya “esnek” yaklasimlarin uygulanmasi ve yonetimi, 6grencileri dersin konusu-
na daha etkili baglayabilir:

Murat Polat “Beyin temelli 6grenmenin agilimi nedir?” adli ¢alismasinda konuyu su se-
kilde izah ediyor (2014: 267): “Ogrenme icin en uygun durum, kabaca sahnedeki bir sanatci-
nin ruh haline benzetilebilir. Sanatci, sahnede kendisini rahat ve giivende hissederse en ytik-
sek performansi gerceklestirir. Bu rahatlik hissi “rahat dikkatlilik hali’ diye tanimlanur. Iki sart
(rahatlik derecesi ve igsel motivasyon) gergeklestiginde beyin en yiiksek 6grenme performansi-
na ulagmis olur:”

“Kaos” veya “esnek” yaklasimlarin uygulanmasi ve yonetimi yolu ile 6grenciler kendi-
lerini derste daha rahat hisseder ve bununla birlikte kimse konu ile bagl kendi dogru bildigi
Onerileri sunmaktan ¢ekinmez. Kendi onerilerini ispat etme ¢abasi ile konunun arastirilmasi-
na calisirken, derse daha iyi konsantre olabilirler. Bu durum hem farkl fikirlerin olugsmasini
hem de degisik 6nerilerin bulunmasini saglar.
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c. Hem derste, hem de dersten ayri zamanlarda 6grenmeyi ve arastirmay: tesvik eden bir iletisim
yaklagiminin olusturulmasini saglar:

Projeye dayali 6grenme; sinif igerisinde kisa uygulamalar ile 6gretmen merkezli dersler
yerine uzun donemli 6grenme etkinliklerini vurgulayan, disiplinler arasi yaklasimin 6énemli
yer tuttugu, 6grenci merkezli, ger¢ek yasamin konu ve uygulamalarina doniik bir 6grenme
yaklagimidir (Goldman’dan aktaran Kilig, 2004).

Geleneksel 6gretim yontemi ile proje tabanli egitim yontemi arasinda nemli farkliliklar
oldugu kolayca anlasilmaktadir. Geleneksel 6gretimde, derslerden ve smavlardan edinilen
bilgileri degerlendiren bir smav yaklasimi vardir. Proje tabanh 6gretimde ise, 6gretmenlerin
daha objektif olmalar1 ve 6grencilerini daha iyi bir 6grenme sonucuna gotiirmeleri igin son
degerlendirmeye kadar, cok daha fazla degerlendirmeyle birlikte faaliyetler, ¢alistaylar, labo-
ratuvarlar ve aragtirmalar da dahil olmak tizere bir¢ok ayr1 adim vardir. Ayrica, proje tabanl
egitim yonteminde Ogretim teknigi aracilifiyla 6grenciler, elestirel diisiincelerini, projelerinin
son teslimine ve sunumuna kadar 6gretmenlerinin mentorliigli ve igbirligi ile yapabilir, ileti-
sim kurabilir ve degisik durumlari kullanabilirler (Thomas, 2000'de alintilanan Mwangi, 2012).

Proje, daha fazla 6grenmeye deger bir konunun derinlemesine arastirmasidir. Sorustur-
ma genellikle bir sinif igindeki kiigiik bir grup ¢ocuk tarafindan, bazen biitiin bir sinif tarafin-
dan ve bazen de bireysel bir 6grenci tarafindan tistlenilmektedir. Bir projenin en 6nemli 6zel-
konu hakkindaki sorulara cevap bulmaya odaklanmis bir arastirma ¢alismasi olmasidir. Bir
projenin amaci, 0gretmen tarafindan yoneltilen sorulara dogru cevaplar aramaktan ziyade
konu hakkinda daha fazla bilgi edinmektir (ED368509 1994-04-00 The Project Approach. ERIC
Digest. ERIC Development Team www.eric.ed.gov, https:/files.eric.ed.gov/fulltext/ED
368509.pdf).

Proje tabanl egitimde, 6gretmen 6grencilerine ayni zamanda iyi hir mentorliik de yap-
maktadir. Bu durum ise 6grencileri de 6gretmen kadar, hatta daha fazla ¢alismaya motive
edebilmekle birlikte, zamanin verimli kullanilmas: ve ek kaynaklarmn olusmasini da sagla-
maktadir. Boylece, her bir senaryonun sonunda, 6gretmenin bilgi ve becerilerine ek olarak
bireyler (ya da gruplar) tarafindan gelistirilen ve ortaya ¢ikarilan ¢6ziim, katma degerin olus-
turulmasina neden olabilir. Ortaya ¢ikan yeni firsatar katma deger olusturma potansiyeli ver-
mekle birlikte 6grencilerin de yeni talepler dogrultusunda yetistirilmesini saglar. Unutulma-
malidir ki, bugiiniin 6grencileri yakin gelecekte piyasanin talep ve teklif sartlarin1 belirleyen
bireyler olacaktir. Bu acidan baktigimiz zaman, gelecege dogru gelecegi belirleyenlerle birlik-te
yol almak daha verimli olacaktir.

Universite-Sanayi Isbirligi Nedir ve Neden Onemlidir?

Temeli arastirma ve egitime dayanan tiniversite sistemi, diinyada yasamakta oldugumuz
dordiincii endiistri devrimi olarak nitelendirilen gelismeler baglaminda nemli evreler gegir-
mektedir. Bu ¢er¢eveden bakildiginda yetismis insan giicii zamanla daha da 6nemli olmakta-
dir. Zamanla, piyasada katma deger olusturabilen veya teknolojiyi kullanarak verimliligi ar-
tirabilen elemana ihtiyacin artacag agiktir. Ulkelerin, dérdiincii sanayi devrimine adapte ola-
bilmesi agisindan ihtiya¢ duyulacak nitelikli insan giiciinii yetistirecek olan yerler yine {ini-
versiteler olacaktir. Bu baglamda Teknoloji Fakiiltelerinin isgiicli piyasasinin teknik eleman
ihtiyacina cevap verebilme kapasitesi acisindan “Isyeri Egitim Modeli” gibi uygulamalarinin
onemi giderek artmaktadir (Dikmen ve Baysal, 2017:36).
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Kiiresellesmenin ve teknolojinin hizla gelismesi gbz oniine alindiginda, yeni teknik ekip-
manlarin tedarik edilmesinin onlara uzun vadeli bir rekabet avantaji saglamayacagini, boylece
ayni sektorde faaliyet gosteren rakip isletmelerin birbirlerine hitkmedebilecegini soyleyebili-
riz. Temel teknoloji transferi, {iniversitelerde ve arastirma merkezlerinde iiretilen bilgi ve tek-
nolojiyi endiistriyel sektore uygulama becerisidir. Bunlar, bu teknolojiyi satin alan isletmelerin
rakiplerine gore belirli avantajlar elde ettikleri benzersiz teknoloji yetenekleridir. Bu ise aras-
tirma ve gelistirme faaliyetleri ile miimkiin olacaktir (Kaymakgalan, 1999:52).

Universite-sanayi igbirliginin temeli, is alaninda faaliyet gosteren isletmelere bilimsel fa-
aliyetlerde bulunan isletmelerin {iirettigi bilgi ve teknolojinin transferidir. Taraflarmn ihtiyag-
larina ¢6ziim bulmaya ¢alisan ve kisa siire icinde “interface” orgiitleri olarak anilan teknoloji
parklari, teknoloji transfer merkezleri ve igbirligi merkezleri bi¢cimindeki yapilar giderek daha
onemli hale gelmektedir (Kiper, 2010 :8).

Teknoloji parklari, tiniversite-sanayi isbirligi siirecinde ytiksek teknoloji tiretimine yeni bir
yaklagim olarak ortaya ¢ikmistir. Teknoparklar is diinyasmin girisimcilik ruhu ile tiniversite-
nin potansiyel bilgi ve arastirma deneyiminin kesistigi ve yeni teknolojinin tiretildigi yerler-
dir. Eger bu mekanlar tiniversitenin kampiis sinirlari igerisinde inga edilmigse, daha ¢ok “tek-
nopark’, kampiis sinirlar1 disinda kiigiik sanayi girisimleri olarak insa edilmisse ‘tekno kori-
dor” denir. Her ikisinin ortak tarafi iiniversite ile isbirligidir. Boylelikle kiigiik isletmelerin ma-
liyeti azalmakta ve pazarin yeni {iriin ve malzeme tedarik etmesi beklenmektedir (Yazicioglu,
1996: 6).

Aragtirmalardan belli oluyor ki {iniversite-sanayi igbirligi taraflar arasinda cikarlara da-
yanan olas1 yaklagimlardan daha muhtemel ¢agdas yollarla da gelismektedir. Bagka bir deyimle,
taraflar arasinda ¢ikarlara dayali yaklasimlarin verimliliginin artirilmasi i¢in ¢agdas metotlar
uygulanmakdir. Universite-sanayi isbirliginin olusmasinda modern yaklagimlardan biri de
ekosistem kavramidir. Universite biinyesinde ekosistemin cekirdegi sayilabilecek birimler,
teknoloji transfer ofisleri, teknoparklar, proje ve girisimcilik ofisleri gibi birimler konuyu ta-
nimlayan ve diizenleyen kuruluglardandir. Universite biinyesinde ekosistemin cekirdegi sa-
yilabilecek birimlerde Ar-Ge igbirliginin diizenlendigi diistiniiliiyor. Bu tiir birimlerde (6rne-
gin teknopark) farkli olan ti¢ 6nemli faktor vardir:

1. Teknoparktaki isletmelerin mekan agisindan iiniversiteye yakin olmasi ile Ar-Ge faaliyet-
lerinde ortak ¢alismalar yapan ilgili kurumlar1 genel bir ¢at1 altinda toplamas1 ve bunun
meydana getirecegi sinerj;

2. Teknopark alaninda verilen hizmetler ile masraflarin azaltilmasi ve yeni firmalarin giic-
lenmesi i¢in ortamin olusturulmasy;

3. Bir yandan teknoparklarin tiniversite egitimine dogrudan etkisi ve teknolojinin gelisme-
sinde Oonemli rolii ile bilim adamlar: tarafindan verilecek farkli (proje tabanh) egitim ko-
sularinda saglanabilecek arastirma ortaminin farklilig:.

Azerbaycan’da yiiksek 6gretim kurumlarinda faaliyet gosteren akademisyen kadrosunun
%87.5'1, iniversite 6grencilerinin %77.3'1, gliniimiizde ¢alisanlarin %86.9'i ve isletme yoneti-
cilerinin %84.2"1 tiniversitelerde yapilan arastirmalarin sanayide karsilasilan somut sorunlarin
¢Oziimii yoniinde olmasi gerektirdigi konusunda hemfikirdirler. Arastirma sonuglarina gore,
glintimiizde Azerbaycan'da faaliyet gosteren {iniversitelerin sadece bilimsel-teorik arastirma-
lar yiiriitse de deneysel katkilar1 olmayan kurumlar olduklar1 iddiaiasini en az %34.7 le aka-
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demisyen heyeti desteklemigtir. Ogrencilerin %68.5'i, calisma faaliyeti olanlarin %42,3'i ve
isletme yOneticilerinin %31.6'1 bilim adamlari ile ayn1 goriiste olduklarin ifade etmistir (Sa-
hin, 2012: 67).

Diger yandan, sanayi toplumundan bilgi toplumuna ge¢is doneminde olay ve siireclerin
hizl1 ve rekabetci olmasi da diinyanin en giincel konularindan biri olmaktadir. Kiiresellesme
siireci ve diinya ekonomisinde giiglenen rekabet, farklilik ve yenilikgciligi ile secilen bilgi eko-
nomisinin gelismesini daha da 6nemli hale getirmektedir. Artan rekabete cevap veren, eko-
nomik sonuglar elde edebilen en verimli yontemlerinden biri ise inovasyon tiretmektir. Bu
yiizden, bilgi esasl veya bilgiye dayali ekonomilerin lokomotivi roliinii inovasyon ¢alismalari
alir ki, bu da akademik faaliyetlerin piyasa sart ve talepleri dogrultsunda kurulmasin gerek-
tirir.

Kiiresellesmenin etkisi ve bas dondiirticii teknolojik gelismeler, isletmeleri kiyasiya reka-
betin yasandig1 ekonomik bir yarisa siiriiklemektedir. Isletmeler uzun dénemde varliklarini
devam ettirmek ve stirdiiriilebilir rekabet tistiinliigii elde etmek igin rekabet temelli bir strate-
jiye sahip olmalidir. Bunun yan sira, sirketler mal veya hizmet {iretiminde rekabet¢i davranir-
ken daha ileri zamanlar1 planlamak zorunda kalmaktadir. Diger bir deyisle, girisimgilik za-
manla kendi yerini teknogirisimcilige birakmaktadir. Soyle ki, teknogirisimciler rekabetci ola-
bilmek i¢in ayn1 zamanda kendi miisteri ve kullanicilarini da hazirlamak zorundadir. Bu veya
diger benzer faktorler ise firmalarin tiniversitelerle birlikte ¢alismasi konusunu daha da zo-
runlu hale getirmektedir. Gelecegin miisterisi veya kullanicis1 olan simdiki 6grenciler ise gi-
risimci firmalarin dikkatini bu acidan da ¢cekmektedir.

Sonug

1. Proje tabanh egitim yontemine dayali organizasyonel yaklasimlar, sadece 6gretmenler
acgisindan degil, ayn1 zamanda 6grencilerin performansimnin iyilestirilmesi agisindan da
olumlu bir etkiye sahiptir.

2. Proje tabanl ders, egitim kurumlari ile sirketler arasinda kendi kendini diizenleyen ve
gelistiren isbirligi olusabilir ki, boyle bir siire¢ mezunlarin piyasa i¢in beklenen diizeyde
yetistirilmesine ve girisimciligin daha yaygin hal almasina da vesile olabilir.

3. (agdas talepler dogrultusunda iyi bir iiniversite olabilmenin yolu iiniversitede yapilan
islerin (arastirma ve insan kaynaklar1 yetistirilmesi) piyasanin talep ve sartlar1 dikkate
aliararak gerceklestirmesinden gecger. Bu bir yandan {iniversitelerin giiglenmesi ve kat-
ma deger olusturma yolunda uygulanabilir sonuglarin tanimlanmasi ve olusturulmasi
agisindan boyle olmakla birlikte, ayrica sanayi kuruluslarmin da inovasyon yapabilme-
leri i¢in 6nemlidir.

4. Universite yaptig1 isleri talep dogrultusunda gerceklestirdigi durumunda, egitim ve ara-
sitrma islerine ek kaynak bulabilir. Bu ise tiniversiteleri daha giiglii kilar. Dolayisiyla re-
kabetgi ve de giiglii olabilmesi icin sanayi kuruluslarinin karsisina katma degeri olan 6ne-
rilerle de gikmasin saglar.

5. Ister kendi isini kurabilme ister is bulma avantajlarini artirabilme agisindan ogrenciler
kendilerini girisimci gibi yetistirmek veya problem ¢6zme yeteneklerini gelistirmek zo-
rundadir. Proje calisgmalarina dayali egitim stireci 6grencilerin bu ihtiyacini verimli bir se-
kilde saglamaktadr.
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Proje ¢alismalaria dayali egitim siireci {iniversite-sanayi isbirligi, taraflarin gikarlarim
kendi kendine diizenleyen ve motive eden bir sinerji olusturabilir. Diger yandan modern
yaklagimlarda (ekosistem) da projeye dayali egitim calismalar etkisini artirmaktadir. Ister
geleneksel isbirligi i¢in, isterse de modern yaklasimlarda sonuglar katma degerin olustu-
rulmasina ve igbirliginin siirdiiriilebilir olmasina baghdir. Ayrica, proje temelli egitim
siireci ekosistemin olusmasi igin de en etkili faktorlerden biri sayilabilir.

Sanayi kuruluslar: tiniversiteleri sadece elaman ve katma deger alinabilinecek kuruluslar
gibi degil, ayn1 zamanda mdiisteri ve kullanici olusurulmasi igin 6nemli merkezler gibi de
gormektedir. Bu durum iiniversite ¢alisanlar1 ve 6grencilerinin bireyler veya toplum ola-
rak kamoyunda olusturdugu etkinin de 6neminin giincel tutulmasini saglar.

Deger olusturmak igin daha fazla zamana ihiya¢ oldugunu kabullenmek sanayicilere ki-
yasla, akademisyenler tarafindan daha kolay kabul edilebilir. Sanayici kisa stirede harca-
dig1 yatinmin karsiligini fazlasi ile almak isteyebilir. Bazen ise, piyasa sartlar1 bunu zo-
runlu hale getirebilir. Bu veya bunun gibi durumlar akademisyenlerle sanayicilerin di-
yalogunun basarisizligina neden olabilir. Buna karsi, iyi bir tiniversite-sanayi isbirliginin
taraflarin gikarlar1 dogrultusunda kurulmasini saglayan iletisim faktorleri degerlendiril-
melidir. Istenilen durumda, isbirliginin baglamast ve siirdiiriilebilir olmasini saglamak
iletisim faktorlerinin dogru degerlendirilmesi ve uygulanmasina baglidur.

Tiirkiye ve Azerbaycan niifusunun milli, sosyal, girisimcilik ve diger degerler agisindan
yakin olmasi da iletisim faktorlerinin etkisinin benzerligini olas: kilmaktadir.

ONERILER:

Universitelerde proje calismalarina dayali egitim siireci uygulanmast igin sartlar veya
ekosistem olusturulabilir. Ornegin, iiniversitelerde degerlendirme sistemi sadece smav-
larla degil, hem de proje calimalar1 ve onlarin sonuglarina gore olabilir.

Proje tabanli egitim uygulamasini yayginlastirmak ve etkili olmasini saglamak igin, diin-
yada gelistirilmis 6rnekler 6grenilebilir. Ornegin, Azerbaycan’da faaliyet gosteren iiniver-
siteler icin Tiirkiye tecriibesi faydali olabilir.

Sanayi kurulusglarinda sorunlarin belirlenmesi ve ¢oziim arayislar: igin tiniversitelerle
birlikte projelerin yapilmasi tesvik edilebilir. Bu amagcla degisik konferans ve seminerler
diizenlenebilir. Proje tabanli egitim siirecinin Tiirkiye tecriibesinden faydalanarak, Azer-
baycan’da aktiviteler diizenlenebilir ve 6rnek iletisim faktorleri de uygulanabilir. Bunun-
la ilgili Tirkiye tecriibesinden kazanilmig verilere dayanarak, Azerbaycan’da tegvik ya-
salarinin hazirlanmasi igin ilgili devlet kurumlarina oneriler verilebilir.

Azerbaycan’da faaliyyet gosteren Bakii Miihendislik Universitesi ile Tiirkiye’de ilgili {ini-
versite veya diger kurumlarla isbirligi anlasmas: yapilabilir. Bu anlasamaya dayanarak,
ornek olarak, Bakii Miihendislik Universitesinde calismalar baslatilabilir. (Bakii Miihen-
dislik Universitesinin {inivesite-sanayi isbirligi alaninda tecriibesi diger iiniversitelere ki-
yasla daha iyi oldugu igin Onerilir.)
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XULASO

Sirketlor fealiyyetlorini maliyyeloesdirmek {iigiin borc ve ya sshmdarlardan yigdiglar: kapitaldan istifade edirlor.
Borclanma banklardan birbasa borc almagqla olugu kimi istiqraz emissiya etmoaklo do miimkiindiir. Bu maqalada
beynoslxalq istiqraz bazarinin,daha deqiq desak,6zal sektor istiqrazlarinin 6lksler iizrs emissiya potensiali va illar
iizro inkisafinin saboblori izah edilmisdir. Beynolxalq istiqraz bazar1 miiassiselora daha genis vo miixtalif xarclorla
maliyys manbalarine ¢ixis imkanu verir. Tadqiqatda hamginin, élkslar {izro qiymstli kagizlar bazarinda dovlet sek-
torunun paymnin ¢ox olmasinin miisbat ve manfi terafleri izah edilmisdir.Maqalade miiqayisali tohlil naticesinda
secilmis Olkelorde dovlat sektorunun ¢okisinin nisbaton daha artiq olmasi ve bunun 6zal sektor istiqraz bazarini
daha dar g¢argivaye salmasi investisiya bazarinin inkisafini zaiflatdiyi miiayyen edilmisdir.

Acar sozlar: istiqraz bazari, 6zal sektor, borclanma.
PA3BUTUE KOPITOPATUBHBIX OBAI/IFALU/IVI HA MEXXKAYHAPOAHBIX ®PMTHAHCOBBIX PBIHKAX
PE3IOME

Kommanum ucrnoan3yior A0AT UAYM KalluTaa OT aKIMIOHepOB A5 PpMHAHCUPOBAHUS CBOEI JesATeAbHOCTH. 3a-
VMMCTBOBaHIe BO3MO>KHO ITyTeM BBIITyCKa 0OAUTAIINIA, a TaK>Ke MPAMOro KpeAUTOBaHIs OT OaHKOB. B 9TOI cTaThe
OOBACHSIOTCA MPUYMHBI DMUCCHMOHHOTO TIOTEHI[MaAa CTPaH MeXAYHapOAHOTO phIHKa ODAMTaIuii, B 4aCTHOCTH, 00-
AWTaINiA YaCTHOTO CeKTOPa M MPUYMHEI €T0 PasBUTII Ha IPOTSKeHUM MHOTUX AeT. MeXXAyHapOAHBIN pLIHOK 00-
AUTaIUI TI03BOASET IIPeATIPYUSTIAM I0AydaTh AOCTYII K 00/€ee IMUPOKMM U pa3HOOOPa3HBIM MCTOYHUKAM (pUHAH-
cuposanns. B mccaejosanny TakkKe OTMeUYeHHI IOAOKNUTeABHBIE U OTpUIlaTeAbHEIe CTOPOHBI OOABIIIEN 404U TO-
CyAapCTBEHHOTO CeKTOpa Ha phIHKe IIeHHBIX OyMar B cTpaHaX. B pesyabrarte cpaBHMTeABHOIO aHaAu3a ObLAO OIIpe-
AeJAeHOo YTO OTHOCUTEABHO 00.ee BHICOKas 4045 TOCYyAapCTBEHHOTO CeKTOpa B OTA@ABHBIX CTpaHaX Cy3WAO PBHIHOK
00AuTaIit YaCTHOIO CeKTOPa, i BTO 0CAabNAO pa3BUTIe MHBECTUIIMOHHOIO PhIHKA.

Karouesble caoBa: phIHOK 00AMTalNIA, YACTHBIN CEKTOP, 3aIMCTBOBaHNe.
DEVELOPMENT OF CORPORATE BONDS AT INTERNATIONAL FINANCIAL MARKETS
ABSTRACT

Companies use debt or equity from shareholders to finance their activities. Borrowing is possible by issuing
bonds, as well as direct lending from banks. This article explains the reasons for the emission potential of countries
in the international bond market, in particular, private sector bonds and the reasons for its development over the
years. The international bond market allows businesses to access wider and more different sources of financing.
The research also noted the positive and negative sides of a larger share of the public sector in the bond market of
countries. As a result of the comparative analysis, it was determined that a relatively higher proportion of public
sector in different countries narrowed the private sector bond market, and this has weakened the development of
the investment market.

Key words: bond market, private sector, borrowing.

Giris
Miiasssisalar aktivlerini maliyyelasdirmak ticlin borc va ya sshmdarlardan yi1gdiglar: ka-

pitaldan istifads edirlaer. Borclanma banklardan birbasa borc almaq va ya istiqraz emissiya et-
mokls miimkiindiir. Istiqraz - emitentin istiqraz sahiblarine borclu oldugunu va sartlarinden
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asili olaraq, miiayyen edilmis tarixds faiz (kupon) ve ya diskont ve asas meablagi 6danilon borc
adli senadsiz investisiya qiymatli kagizdir. Inkisaf eden 6lkelorin maliyys bazarlarmda istig-
raz emissiyasi son illorde shoammiyyoatli deracods artmisdir.Bunun fundamental sebablari, asa-
san maliyys bazarlarinda struktur islahatlarindan sonra bazarlarin daha semarali iglomasi ile
alagadardir. Bununla yanas: asagidaki faktorlar da bu 6lkalards istiqraz bazarina tokan ver-
misdir:

o Inkisaf edon 6lkelorin kredit 5dems qabiliyyetini bilavasite artiran agag: real faiz doracalori;

e Maliyya ve ticarat azadliglari,maliyys konsolidasiyas: da daxil olmaq]la bir sira siyasi de-
yisikliklor;

¢ Yiiksalon maliyye inteqrasiyasi,investisiya vosaitlorinin beynslxalq diversifikasiyas: vo in-
kisaf edan 6lkalarin senaye Olkealorinin kapital bazarina asan ¢ixist kimi amillar do daxil
olmagla global maliyys bazarlarinda struktur deayisikliklar;

¢ Noqliyyat vo kommunikasiyanin daha asag1 giymats olmasi;

e dovlat miisssisalarinin 6zallagdirilmasi.

Olkalor vo miiassisalorbeynalxalq istiqraz bazarlarina portfel istigraz axinim gsbul etmok-
1o yanasi,ham da investisiyalarin maliyyslagmasi maqsadi ile yonalirlar.Bu xarici investorlar
tiglin alternativ investisiya mexanizmini tomin edir.Bir¢ox faktorlar1 nazare alsag,beynoalxalq
istiqraz emissiyasi tendensiyasi inkisaf edan 6lkalarin beynslxalq bazara ¢ixis1 haqqinda mii-
ayyen informasiya ile tomin etmakds komak eds bilar. [1, s. 51]

Serqi Asiya Olkalari inkisaf edan 6lkalarin istiqraz bazarina sigrayisini gosteran an bariz
niimunalordendir.Latin Amerikasi,Asiya (Yaponiya istisna olmaqla) ve Serqi Avropa 6lkale-
rinin bazarlari inkisaf eden bazarlardir. inkisaf eden 6lkelorin istiqraz bazarlarina investisiya
etmoak inkisaf etmis 6lkalarin borc sanadlari bazarina investisiya etmokdan daha risklidir. In-
kisaf edan Olkalarin dovlat borclarini Standart&Poor’s, Fitch Ratings, Moody’sve s. kimi bey-
nalxalq reyting agentliklori qiymatlondirir.Istisnalar1 saymasag, inkisaf eden 6lkalarin beynal-
xalq bazarda buraxilmaq maqsadi il emissiya olunan giymetli kagizlari, ABS dollar: ils deno-
minasiya olunur.Bu 6lksler avro va global istiqrazlardan slaves olaraq Breydi istiqrazlar (Brady
bonds) emissiya edirler.Breydi istiqrazlari 6lkalarin ddenilmamis bank kreditlarinin,bir név
sigorta olunmasi liglin emissiya edilir.Belo amaliyyat ilk dofs ABS vo Meksika arasinda bag-
lanmis miigavile asasinda olmusdur ve sartlors asasan Meksikanin “ugurlu” iqtisadi islahatlar:
kegiracayi halda ABS kreditin asas ve faiz hisselarini 6dayacakdi.Daha sonra bu istiqraz novii
yayilmus va 1989-1997-ci illards 17 6lke bu proqramda istirak etmakls texminan 170 mlrd. dol-
lar deyarinds Breydi istiqraz1 buraxaraq “Breydi Olkaleri” admi almiglar [2, s. 252]. Bazarda
bu nov istigrazlara investisiya etmak investor ugiin maliyys baximindan risk dasimaqdan slavs,
istiqraz bazarmin aid oldugu 6lkenin bilavasite ictimai va siyasi hayati riskle qarsi-qarsiya qalir.

Umumiyyatls inkisaf edan 6lkslarin bazarlarina yatirim edan investorlar 6z vesaitlarini
cox boyiik riskls qarsi-qarsiya qoyurlar.Bu bazarlarin boyiik hissasini Breydi istiqrazlar: alsa
da,avro istiqrazlarla da smsaliyyatlar aparilir.Bu emsliyyatlar1 asasen iki esas klirinqg sistemlari
— Euroclear va Cedel hayata kegirir.[2, s. 306]

Ozal sektor istiqraz bazarmin bircox dlkslardaki inkisafina baxildiqda ilk olaraq dovlat
sektorunun ¢okisinin 6zal sektor lehina azaldig: situasiyada bu bazarin inkisaf1 agiq goriiniir.
Bundan slave texnoloji infrastukur ve makro iqtisadi sabitlik do bazarin siiratli inkisafina so-
bab olmusdur.
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Aparilmis tadqgiqatlar inkisaf edan 6lkalorin giymatli kagizlar bazarimin milli geliro gore
artma va azalma gostardiyini miisyyen etmisdir. Bu baximdan 2005 va 2005-c1 illarde Cenubi
Koreya an yiiksok amsala sahibdir.Bu da Cenubi Koreyada inkisaf etmis 6zal istiqraz bazari-
nin oldugunu gostarir. [3,5.56]

Qiymeotli kagiz dovriyyesinin milli galire nisbati an cox Macaristan ve Taylandda artis gos-
tormisdir.Macaristanda UDM 4% azalma gosterarken,qiymatli kagiz dévriyyesi 8% artmusdir.
Cexiya vo Meksikada bu nisbat kigik iralilomalar gostorarken,Polsada azalma gostormis ve is-
tigraz bazar1 demak olar ki, yox veaziyyatindadir.Meksikada istiqraz bazar1 2006-c1 il malumat-
larina gora timiimi bazarmn 17%-ni tegkil edirdi.Argentinada isa bu 41%-dan 35%-o enmisdir.
Bu gerilomaye giymatli kagiz dévriyyesinin 6% artarken UDM-in 21% artmasi tasir etmisdir.
[3, 5. 7-8]

Istiqraz bazarlarinin 6lkalar ve regionlar iizrs analizi

Inkisaf eden &lkalerin istiqraz bazarmi regional analizini etmaden &nce miiqayise ticiin
tosavviir yaratmaq maqsadils inkisaf baximindan daha irslids olan Amerika ve Avropa ba-
zarlar qisa tahlil edilmisdir.

Amerika Birlogmis Statlar1.1990-c1 illarin ortalarindan etibaran 6zal sektorun maliyyolos-
masindo istiqraz bazarinin 6nemi getdikca artmigdir.Darin ve likvid istiqraz bazari,sirkestlerin
va investorlarin risklerini 6ncaden ayirmalari: baximindan hayati 6nemi vardir. Demak olar ki
an inkisaf etmis istiqraz bazar1 AB$-dadir. AB$S-da ticarst edilan istiqraz novleri arasdirildig-
da,iimumi olaraq uzunmiiddatli istiqrazlarin emissiya edildiyi goriiliir.Bu ctir istiqrazlar, da-
ha ¢ox hayat sigortasi sirkatlori vo sosial miidafie fondlar1 terafindon uzun miiddate buraxil-
magqdadir.[4,5.247-249] Umumiyyatle sirket fondlari,ticari sirkatler torafinden uzunmiiddatli
yatirimlarin maliyyelagsmasinda istifads olunmagqla zemanatli ve zemanotsiz olaraq emissiya
edilir.

ABS-da ticarat olunan baladiyys istiqrazlari,yol korpii,hava limani kimi tesisatlarin maliy-
yolosdirilmasi magsadi ilo dovlat ve yerli qurumlar tarafinden emissiya edilmoakdadir. Umu-
milikds bu istiqrazlar 2 yers ayrilir: 6lkenin ve ya baladiyyanin vergi goalirlorinden 6denan va
ya sadaca maliyyslagen lahiyenin galirlerinden 6denan istiqrazlar.Bu halda agar gelirlar ye-
torli olmazsa investor 1alave olaraq bir gslir talab eds bilmir.[5,5.53]

ABS-da 6zal sektor istiqrazlar1 iimumilikds 1000 $ ve 10000 $-lig nominal dayeri olan
uzun va qisamiiddstli olaraq iki yers boliiniir. Dovlast istiqrazlarinda da oldugu kimi,6zal sek-
tor istiqrazlarindan golir, faiz 6demalari ve istiqrazlarin bazarda satildigr zaman getirdiyi
monfaat vo ya zararden ibarstdir.Istiqrazlar miiddat bitena gadar sirkats geri satilib nagdlas-
dirils bilinmadiyi iigiin,ikincil bazarda tedaviil olunur.Iinvestor,istiqrazi iizerinds yazilan no-
minal doyarden daha asag1 gqiymate almissa,manfost etmis olar.Masalon,asag: faizli bir istig-
razin saticis1,1000$-liq istiqrazi 900%-a satmaqdadir.Alict baximindan bu,faiz 6demalarinden
alava 100$ monfoat demokdir.Alict 900%$-a bir istiqraz: faizlerin yuxari oldugu bir dévrda 950$-
a sata bilar.Faizlarin yiiksek oldugu dovrds istiqrazi endirimls satmaq ehtiyaci yaranmaz,
nominal dayarden asag1 olsa da aldigl giymatden baha sata bilar.

2004-cii ilden etibaran, ABS-da istiqraz bazarinin UDM-da pay1 22% olaraq gercoklogmis-
dir. Bu Avropada 10.9%,Yaponiyada ise 16.9% taskil etmisdir. [4]

Avropa. Avrodan sonra,inkisafda olan maliyys bazarinda lider olmaq maqgsadi Avropa-
da borclanma agirlig1 dovlat sektorundan 6zal sektora ke¢mis va avro bazarinin inkisafinda
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katalizator rolunu oynamigdir.Tek bir pul vahidinden emissiya edilsn istiqraz valyuta riskini
yox etmisdir. [2,5.31]. Istiqrazlarm miiddati uzanmis v ixrac 1 mlrd. Avronun {izarina ¢ixmis-
dir.[2,5.39] Burda dévlatin daxili borclanma ehtiyacinin azalmasi da rol oynamisdir.Igitsadi
durqunlugun oldugu dovrds istirqaz ixract azalsa da Avropada 6zal sektor istiqraz bazari
inkigaf etmisdir.

Canub-sarqi Asiya.Bir ¢ox Conub-Sorqi Asiya 6lkalorinin maliyye bazarlarmin liberali-
zasiya edilmasinen sonra istiqraz bazarinda 80-ci illars nisbaten 90-c1 illerdas inkisaf qeyds alin-
migdir. Conubi Koreya ve Sinqapur bu inkisafin ilk siralarinda olsa da digar 6lkalar onlar1 bu
inkisafda izlomisler.Istiqraz bazarindaki bdyiimads 6zal sektor istiqrazlarinin pay1 az olmus-
dur. [8,5.343]. Hong-Kong va Tayland istisna olmagqla 1 ilden artiq miiddstli istigrazlarm ikin-
cil bazari inkisaf etmamisdir.Ozal sektor istiqrazlarinin orta ve uzun miiddstds giymatlondi-
rilo bilmasi tiglin giivenilon faiz daracalarins ehtiyac vardir. [8,5.59]. Hong Kong ve Sinqapur
Conub-sorqi Asiya olkelari arasinda on inkisaf etmis maliyye bazarlarma sahib iki 6lkadir.
Hong Kong bazarmin gostardiyi inkisaf ve bazarlarini yetkinlagdirma tacriibasi ils diger 6lke-
lor niimuna ola bilacok model olmusdur.[7,5.346]Istigraz bazarmin qurulusundan etibaren
qusamiiddatli istiqrazlar emissiya etmis ve zamanla uzunmiiddatli istiqrazlara da ke¢misdir.
Istiqgraz amoliyyatlarinda olan vergilori azaltmig ve 1990-c1 ilde miiasir elektron kliring siste-
mi qurmusdur.Belsliklo da ikincil bazarin inkisafina nail olunmusdur.[8,s 62]

Brazilya.Daha avvalki dovre dayanan maliyys bazar1 madeniyyati sayesinds,qiymatli ka-
g1zlarin novlerine gore zengindir.Burada sirketlerin maliyyelasdirilmasi baximindan seshma
cevrila bilen istigrazlar,6zal sektor istiqrazlari ve imtiyazh sshmlar yayilmigdir.Ozal sektor
qiymeotli kagizlarin ixrac1 1995-ci ilden sonra illik 10 mlrd. dollara gedar artmisdir.[8,s.8] Brazil-
yada sabit golirli giymotli kagizlarin tedaviilii BOVESPA FIX adli bir elektron platforma iiza-
rindon aparilir.Birincil bazarda olan istiqraz emissiyasinda olan inkisaf asagidaki cadvalda
daha aydin sokilda gostarilmisdir. [10]

Cadval 1: Braziliya birinci bazar istiqraz emissiyasi

il Dayar (mln) Say (mln)
2003 5283 17
2004 9614 38
2005 41538 40
2006 69463 47

Meksika.Burada ilk 6zal sektor istiqrazi 1977-ci ilde emissiya edilmisdir.Bununla bagh
ganunvericilik iss 1975-ci ilde artiq hazirlanmisdi.Buna baxmayaraq qiymotli kagizlar
bazarinda dovlat sektorunun xiisusi ¢okisi yiiksok idi.2001-ci ilden etibaren edilmis islahatlar
naticasinda 0zal sektorda qiymeatli kagizlarin tadaviilii nisbaten asan olmaga baglamisdir.
[8,5.18]. Daha sonra siiratle boyiiyen maliyye bazar1 1994-cii ildeki devalvasiyadan sonra
avvalki performansma geri qayida bilmamisdir.Makroiqtisadi sabitlik istiqamatinds atilmis
addimlar ve korporativ investorlarin yatirnmlarindaki artimin da qatqisi ile 6zal sektor
istiqrazlarinin middati 1999-2001-ci illorde 3 ilden 5 ilo yiiksalmisdir.Bununla berabaer
giymaotli kagizlar bazarinda hals do dovlat sektorunun pay1 daha boyiik olmaqdadir.[8,s.22]

Israil. Tol-Oviv birjast (TASE) 1953-cii ilde,kliring merkazi isa 1962-ci ilde qurulmusdur.
1968-ci ilde maliyys bazar1 haqqinda qanun qiivveys minmisdir.Qiymeotli kagizlar bazarmda
dovlet sektorunun xiisusi ¢akisi yiiksakdir. [11,5.65] Tal-Oviv birjasimin illik hesabatina gors
2006-c1 ilds istigraz qiymatlerinds 14% artim qeyds alinmigdir.Xarici valyutada olan 6zal sek-
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tor istiqrazlar1 6% artdig1 halda,milli valyutada olan istiqrazlar 8% artmisdir.Bu artimda ABS
dollarinin Tsrail sekelina qargt doyer itirmesinin tesiri olmusdur.[11,5.17]Ozal sektor torafinden
edilmis ixrac 2005-ci ilde 10.1 mlrd dollar oldugu halda,2006-c1 ilde 10.8 mlrd dollar olmusdur.
Bazarin dinamikast bels olmusdur:

Cadval 2: srail istiqraz ve sshmbazarinin kapitalizasiyasi

milyard $
i1 2004 2005 2006
Sohmlor 92,1 122,6 161,4
Dovlat istiqgrazlari 58,7 56,8 62,8
Ozal sektor istiqrazlar: 10,8 22,9 10,8

Yaponiya. Diinyanin ikinci an boyiik iqtisadiyyatma sahib olan Yaponiyada maliyys ba-
zar1 oldugqca inkigaf etmisdir.Olkados alt1 fond birjasi vardir.Yaponiyamn an bdyiik birjast olan
Tokio birjas1 diinyada {igiincii yerdadir.Digar,Osaka birjasi ise diinyada besinci an boytik bir-
jadir.[12,5.82]Yaponiyada dovlst va digar dovlst qurumlarmin emissiya etdiyi istiqrazlar, sshm-
lars konvertasiya olunan istiqrazlar,6zal sirket istiqrazlari,imtiyazli sshmler ve xarici istiqraz-
lar ixrac olunur.istigrazlardan sshmlars konvertasiya olunan istiqrazlar miitegokkil bazarlar-
da, digorlori ise birjadan kenar tedaviil olunmaqdadir.istiqraz bazarinda dovlet istigrazlarmin
pay1 daha ¢oxdur.Belos ki,2005-ci ildan etibaran istiqraz bazarmin 92% dovlst istiqrazlarina
aiddir. [12,5.56]

Cadval 3: Yaponiya giymatli kagiz bazar

milyon Yen
il Déovlat istigrazlar Sirket istiqrazlar1
2001 97,385 17,253
2002 204,877 23,12
2003 261,526 45,849
2004 286,468 105,85
2005 404,369 153,022

Notico

Moaqaladabeynalxalq istiqraz bazarinin,daha daqiq desak,6zal sektor istiqrazlarinin 6lke-
lar {izro emissiya potensiali va illar {izre inkisafinin sabablari izah edilmisdir. Beynalxalq istiq-
raz bazar1 miiassisalera daha genis ve miixtelif xarclorle maliyys menbalarine ¢ixig imkani
verir. Tedqiqatda hamginin, dlkalar tizre qiymetli kagizlar bazarinda dovlst sektorunun pa-
yinin ¢ox olmasinin miisbat ve menfi torafleri izah edilmisdir. Qeyd edilen 6lkalerin miiqayi-
sali tohlili dovlat sektorunun xiisusigokisinin nisbaton daha artiq olmasi ve bunun 6zal sektor
istiqraz bazarmi daha dar ¢arcivaye salmasi investisiya bazarinin inkisafin zaiflatdiyini goste-
rir. Burdan bu naticaye gelmak olar ki,vergi qanunvericiliyinin investor lehine inkisaf etmasi,
informasiya azadligi,texnoloji dastak ve dovlestin daxili borclanmasmin az oldugu sabit boyti-
mo olan bir iqtisadiyyatda 6zal sektor istiqraz bazarmin inkisaf1 siiratlonacak. Oks halda 6zsl
sektor istiqraz bazar1 yerini dovlet istiqrazlaria veracakdir. Vergi qanunvericiliyinin investor
lehina inkisaf etmasi, investorlarin kupon golirlarinin vergiden azad edilmasi investorlarin
yatirim vasitasi kimi istiqrazlara yonalmasini stimullasdiracaqdir. Sirkat hesabatlarinin slga-
tanlig1 vo soffafli1 investorlarin bazara olan etimadini daha da gliclaniracok ve istiqrazlara
investisiyalar artiracaqdir. Dovlatin suveren reytinqginin yiiksak olmasi da 6zal sektor istiqraz
bazarma miisbat tesir edir. Bels ki, beynalxalq investorlar bels 6lkslere yatirim etmoakds ma-
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raql olurlar, bu istiqraz bazarini canlandirmaqla yanags: 6lkadaki 6zal sirketlarin de ucuz ma-
liyya vesaitlorina ¢ixisin1 asanlasdirir.
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XULASO

Sermayani calb etmak iigiin ilkin amillorden biri 6lkeds iqtisadi azadliq miihiti ilo baghdir. Hokumsatin iqtisadi
azadliq prinsiplari ve bazara miidaxilo etmamasi bu baximdan vacibdir. Ancaq htkumat maliyye ve pul siyaseti
va qanunu miihafize kimi prosessual vo tonzimlayici vasitelar iizerinde nazarsti tomin etmokls bazarda miinasibat-
laori idare ede bilar. Hokumat bazar istirakcilar: arasinda raqabetin tesviq edilmasi tiglin tedbirlar gorar ve bazarda
miisahidagi statusunu saxlayirsa, bu, iqtisadiyyat: daha da giiclondirer. Eyni zamanda, dévlstin hacmi ¢ox olduqda
sermaya horokatliliyi artmayacaq. 2018-ci ilde Diinya Banki tarafinden Doing Business Hesabatina asasen, 190 6lka
igarisinda 2017-ci (65-ci yer) vo 2016-c1 (63-cii yer) illorls miiqayisade Azarbaycan 70.19 bal ils 57-ci yerds olmusdur.
"Heritage Foundation" hesabatina gors, Iqtisadi Azadliq indeksinin 10 faktorunda Azarbaycan orta hesabla 1996-
a1 ildaki 30% -den 2010-cu ilde diinya ortalamasina yiiksaldi ve 2017-ci ilden “orta sarbeast” igtisadiyyata kegdi.
Eyni zamanda, tadqiq olunan dévrde Azarbaycana, iqtisadi inteqrasiya ve azadligi temsili kimi BXI-in hocmi
stiratle artmigdir.

Acar sozlar: iqtisadi azadlig, doing business raportu, Azsrbaycan iqtisadiyyati.
ROLE AND STATUS OF ECONOMIC FREEDOMS IN INVESTMENT POLICY
ABSTRACT

One of the prior factors to attract investments is directly linked to the climate of economic freedom at the country.
Attaining economic freedom and non-intervention of government is vital in this regard. However government may
act regarding to market players through control over process or regulatory tools, like fiscal and monetary policies,
and law enforcements. When government take steps to encourage competition among market participants while
maintaining observer status at the market, it strengths the economy. Similarly, capital flows will not rise when go-
vernment size is too much. In 2018, Azerbaijan ranks 57 with 70.19 score, compared to 65 and 63 in 2017 and 2016
respectively out of 190 countries listed according to Doing Business Reports by World Bank. Azerbaijan average
score in 10 factors of Economic Freedom Index increased from 30% since 1996 to world average in 2010 and passed
to moderately free economy in 2017 according to The Heritage Foundation report of 2017. At the same time, FDI
as representing economic integration and economic freedom is increased in Azerbaijan by period studied

Key words: economic freedom, doing business report, Azerbaijan economy.

MECTO U POAb DKOHOMMUYECKHNX CBOBOABI B MHBECTUITMOHHOM IMTOAUTUKE

OanH 13 TpUOPUTETHHIX (PaKTOPOB ITPMBAEUEHIsI MHBECTUIINIT HAaIIPSIMYIO CBSI3aH C KAMMATOM DKOHOMIJec-
KOI1 cBOOOABI B CTpaHe. B 9TOM OTHOIIEHN JXM3HEHHO Ba’KHO JOOUTHCS SKOHOMMYECKOI CBOOOABI Y HeBMeIIlaTeAbC-
TBa IlpaBuTeAbcTBa. O4HAKO IIPaBUTEABCTBO MOXKET AeJICTBOBATh B OTHOIIEHMM YYaCTHMKOB PhIHKA IIOCPeACTBOM
KOHTPOAs HaJ, MPOIleccaMy VAN PeryAATUBHBIMY MHCTPYMeHTaMy, TaKMMU KaK (pucKaabHasI U AeHeSKHO-KpeAnT-
Has II0AUTHMKa U IIPpaBOOXpaHMUTeAbHble opraHbl. Korga mpasureapcTBO IpeAllpUHUMAET IIaru AAs IOOIIPeHMs
KOHKYPEHIIUM CpeAV YIaCTHMKOB PhIHKa IIPY COXpaHeHMM CTaTyca HaOAi04aTeas Ha PBIHKE, 9TO YKpeIAseT DKOHO-
MUKy. TOYHO Tak >Ke IIOTOKM KaIliTala He OyAyT yBeAMUMBATLCs, KOTAa pasMep IpaBUTeAbCTBA CAUIIKOM BeAMK.
B 2018 roay AsepbOaiiaxkaH 3aHsa 57 mecro ¢ 70,19 6aaaamu 1o cpasHeHmIo ¢ 65 u 63 5 2017 1 2016 rogax cooTBeTCT-
BeHHO 13 190 cTpaH, IepednCcAeHHEIX B COOTBETCTBUM ¢ oTyeTaMm “Doing Business” Muposoro banka. Cpeannii
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rokasareas AsepOariakana 1o 10 gaxropam mMHAeKca DKOHOMUUIECKOIT cBo0oab! yseananacs ¢ 30% ¢ 1996 roaa 4o
cpeaneMuposoro yposH: B 2010 roay u meperrea K yMepeHHO cBOOOAHOI dKoHOMMKe B 2017 roay, coraacHoO oTdeTy
Ponga Hacaeaus 2008 roza. B To >xe BpeMs1, IpsiMble MHOCTpaHHbIE MHBECTUIINN ITPEACTABASIOT 9KOHOMUUIECKYIO
MHTerpaInio 1 9KOHOMIKY. CBo00Aa yBeAudnBaeTcst B AzepbariaKaHe IO U3ydaeMOMY IIepIoay.

Karouesble ca0Ba: s5KoHOMIMIecKas cBob6oja, otdeT o “Doing Business”, skoHOMIKa AsepOarijKaHa.

Giris

Investisiyanin calbi {igiin ilk ndvbads nazare alinan amillorden biri hamin 6lkads méveud
olan igtisadi azadligin cografiyasr ile birbaga baghdir. Sermayanin sarbast harakati {iciin iqtisa-
di “orqanizmds” ganin sarbast dovretma imkan1 yaratmalidir ki, “qanin” yenilonmaosi vo te-
mizlanmasi bas versin. Bu meanada har bir 6lkads iqtisadi azadliglarin temin olunmasi ve dov-
latin bazara miidaxile etmamasi miithiim shamiyyat kesb edir. Dovlatin miixtelif tenzimloma
alotlari (fiskal siyasat, monetar aspekt iizrs, qanunvericilik aktlar1 va s.) vasitasile bazar oyun-
¢ularina yonalik har hansi bir addimi gabul edils bilar. Eyni zamanda miixtalif iqtisadi kom-
binasiyalar gseklinde prosess nazarat ve intervensiya eds biler. Amma dovlstin miitemadi ola-
raq miidaxilasi olarsa, xarici sarmaye Olkaden ¢ixabilor. Harvard Universitetinin iqtisad¢i
professoru Dani Rodrik empirik aragdirmalar naticasinda xarici risk nazaret altina alinmadan
xarico agilma nisbati artarsa, dovlatin iqtisadiyyatdak: ¢okisinin do artmasini miisahide etmis-
dir [14]. Ona goras, dovlatlar iqtisadiyyatda tasir giiciinii artirmaqdansa, bazarda miisahidagi
statuslarin1 qoruyaraq bazar istirakcilar1 arasinda raqabati tesviq eden addimlar atsalar, bu
hamin 6lkenin iqtisadiyyatinin daha ¢ox giiclonmasini tomin eds bilar, nainki oks addimlarin
atilmasi. Bir dovlstin igtisadiyyatda pay1 artiq olduqca o iqtisadiyyatda investisiyanin axinin-
dan boyiik gozlontisi ola bilmaz. Onun iqtisadiyyatda pay1 az olarsa, torafsiz orbitr iddiagist
kimi qalmaga daha cox {istiinliik veracoek. Ogor onun iqtisadiyyatda xiisusi ¢akisi yiiksak ola-
cagsa, o zaman iqtisadiyyatin islerini qarismaq sanslar1 da yiiksak olacaq. Azarbaycanda 6zal-
lasdirmays baslayan zaman 6zal sektorun UDM-da pay: faktiki olaraq 10%-den az olmasina
baxmayaragq, hazirda onun xiisusi ¢okisi 85%-o ¢atmisdir [3]. Miiqayise tiglin bildirak ki, 10 il
bundan gabag, yeni 2007-c1 ilde bu rogem 81 faiz toskil edirdi. Ilden-ils iqtisadiyyatda
dovlatin paymin azalmas: iqtisadiyyatda onun oyungu olaraq goéze daha az deymsasine
gotirib ¢ixarmalidir. Bu zaman iqtisadi azadliglar iigiin daha boyiik imkan agilmis olar.
Amma iqtisadiyyatda istirak imkanlar1 ils yanas1 eyni zamanda iqtisadi azadliglarmn 6niintin
agilmasi ticiin bir nego istiqamatda tesirli todbirlorin goriilmasine do marag: artirmaliyiq.

Bunun {igiin “Heritage” Fondunun metadologiyasinda bir ne¢o indikatorlarla yaxindan
tanis olmaliy1q ki, hemin istiqamatlar iizre movqelsrimizds hansi ¢atismazliglar var ve onla-
rin yaxsilasdirmasini nece tomin eds bilarik. Bildiyimiz kimi, aparilan bu todqiqatin maqgsadi
balanslasdirilmis siyaset ils iqtisadi veziyysti dyrenmakdir. Bu indeks iqtisadi inkisafi gostar-
mir ve har bir indikator eyni ¢ekiye malikdir. Osasan bir ne¢e indikatorlar tizrs aparilan tad-
giqatda bu istiqgamatlar asas sayilir: hiiququn aliliyi (miilkiyyat hiiququ, korrupsiyadan azad
olma), mahdud hokumat (fiskal azadliq, biidce xarclari), tanzimlanmanin semaoraliliyi (azad
sahibkarlig, emak azadliglari, monetar azadliglar), agiq bazar (ticarst, investisiya, maliyyo azad-
liglar1), miilkiyyst hiiquglari, korrupsiyanin saviyyasi, azad ticarst ve s. Bizim hazirda ¢atinlik
¢okdiyimiz saholar kimi azad iqtisadiyyat ti¢tin darin ve sistemli institusionalreformalar, miil-
kiyyet hiiquqlari, kolgs igtisadiyyatinin miqyas: ve korrupsiyadan azad olma kimi pozisiyalar
tizro movgelari yaxsilasdirmaga daha ¢ox calismaliy1q. Ciinki, iqtisadi azadliglar reytinqginde
movqgeyimiz ns gadar yaxsilagsa, bundan tekce dovlst udmur, eyni zamanda vetendaslarimiz
da qazanair.
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Iqtisadi Azadliq indeksinin investorlar ti¢iin shamiyyati

Vasinqtonun Heriteyc Togkilat1 har il biitiin diinya 6lkslarini “¢ox azad”dan “az azad”a
dogru siralamagla Iqtisadi Azadliq Indeksi nosr edir. illar arzinds aparilan miigayisalor nati-
cosindo miiayyen edilmisdir ki, bazar hokumset miidaxilesinden na qodar azad olarsa, orta se-
viyysli insanin igtisadi imkanlar1 bir o gadar genis olar. Biznes uguru miisyyan bir mahsul
ilo bazara daxil olub insanlarla reqabatde 6z mahsulunuzu sata bilmak bacariginizdan asilidir.
Azad bazar, adi insana, heg bir kapitala malik olmadan, yalniz ideya vo islomok havaesi ilo bas-
lay1b, boyiik is qurmaq imkani verir. Sizin borcunuz bu sistemi anlamaq ve lazim geldikds
gorumagqdir. [7]. Amma sirkatlar bir 6lkays investisiya qoymaga qorar veran zaman bir ne¢o
monbayo istinad edirlor. Onlarin uzun miiddatli gorar gebuletma prosesi zamani investisiya
kastiyyati edirlor. Homin kasfiyyatin istinad olunasi diger manbasi do Diinya Bankinin “Doing
Business” Hesabat1 olur. Bu hesabatda biznesin semaraliliyi tizrs bir ne¢s ardicil prosedurlar
biri-biri ile qarsiligh slagadadir. Biznesin yaradilmasi, idars olunmasi ve baglanmasina sarf
olunan resurlar gostarilir. Tabii ki, maqsad daha samarasli sistemin qurulmasidir. “Doing Bu-
siness” hesabatinda ise asasen asagidaki meyarlardan istifade olunur: biznesi baslatmaq —
prosedurlar, biznesi baslatmagq - vaxt (giin say1, adambasina diison golir, minimal kapital), li-
senziyanin alde olunmasi - prosedurlar (vaxt, xarc) va s. Har iki hesabatda azad sahibkarligla
bagl aksent xiisusi qirmiz1 xatla kegir. Yoni, azad sahibkarhgla bagl qiymatlondirmads ton-
zimloanms qaydalar1 va prosedurlar ils alagali olduguna gors investorlarin diggatlarini bu me-
qamlar xiisusila ¢akir. Investisiya azadlig1 olan yerds dévlstler daha gox sey qazanir, nainki
bazara miidaxils etdiyi zaman. Ciinki, dovlet miidaxilalari imumi monetar siyasati vo xarici
investisiyani zaifladir.

Bildiyimiz kimi kapital, xiisusile xarici kapital, axinlarinin sarbastliyini giymatlondiren
gostaricidir. Azad iqtisadi olkelards investisiya va ya kapitalin axinina heg bir baryer yoxdur.
Bu ham sektorlar arasinda daxili bazarda, hem da xarici bazara ¢ixisda problem yaratmur. Bir
¢ox Olkada bu tip baryerlor mévcuddur. Xiisusile xarici valyutanin bazara gatirilmasi, trans-
ferlor iizro baryerlar, bazi sahalorin xarici investisiyaya bagli olmasi, siirtindiirmagilik, zaif
infrastruktur, siyasi voziyyetin ¢otin olmasi ve s. buna tesir eda bilir. Basqa mashur giymatlon-
dirma (illik deyil) Avropa Yenidenqurma va Inkisaf Bankinin “Results of Business Environ-
ment and Enterprise Performance Survey, (BEEPS)” hesabatidir [4]. Yuxarida geyd edilen bii-
tiin qiymatlondirme gdstaricileri arasinda oxsarliglar az deyil. Ilk névbads biz bunu nazers
alan amillar ve gostericiler siyahilarindan gore bilarik.

Iqtisadi azadliglarin qazandirdig iistiinliiklar

Bu yanasmalar: timumilesdirarak deys bilorik ki, igtisadi azadligin tomin edildiyi 6lkada
fealiyyot gostarmoak o demakdir ki: (1) siz cox asan va qisa miiddatds 6zal sirkst ve ya diger
sahibkarliq subyekti yarada bilarsiniz, (11)sizin xaricls ticaratinizds totbiq edilen tariflor agir
deyil, (11)sizin golirlerinizden 6danilen vergilar boytik deyil, (1v) sizin biznesiniz dovlat vo
0zal miilkiyyatda olan miiassisalorin haqgsiz reqabati ilo qarsilasmir; (v)sizin islorinize dovlst
asasssiz miidaxila etmir,(v1) sizin biznesiniz yiiksak inflyasiya ve qiymatlorin dovlat torafin-
don tonzimlonmasi soraitinds bas vermir, (vi1) siz isgilarinizin ise gebulunda ve isden azad
edilmasinds dovlstin agir tanzimleyici qaydalarindan aziyyet ¢cekmirsiniz, (vin) sizin bizne-
sinizle slagali sarmays yatirimlar: ve axinlari serbastdir, (1x) sizin bank sirriniz qorunur, (x)
sizin miilkiyyet hiiquqlariniz dovlst tersfinden tam qorunur (x1) ve siz hakimiyyat qollarinin
korrupsiya tozyiglarine maruz qalmirsiniz.
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Yuxarida geyd edilen igtisadi azadliq ve biznes miihitinin qiymatlondirmolarini bazi geyri-
demokratik 6lkalor bayanmayo bilarler, lakin nezars almaliyiq ki, bu giymstlondirmsalers diin-
yada hormotle yanasma movcuddur (aparict dovlatlar, beynalxalq maliyys qurumlari, bey-
nalxalq tagkilatlar, investorlar). Har metodolojinin arxasinda ise diinya saviyysli alimler durur.
Citinki, alimlarin elmi ssaslarla geldiklari genastlar investorlarin 6lkalar {izre giymatlondirme-
lori iigiin olduqca ciddi manba rolun oynayir. Investorlarin sabit yer axtarmasi va zoif saviy-
yali miidaxile etmadiyi bazarlar axtarirlar. “Kapital hay-kiiyden ve doytisden qagir, ¢linki 6z
tobiati etibari ils qorxaqdir... Lakin kifayat qgader manfast olduqda ise kapital casaratlonir. 10%
monfaat olsa kapital har sokilds islodilmasine razi olur; manfast 20% olduqda kapital cuse go-
lir (quzisir); 50 % olduqda ise hatda basini da vermayoe razidir; manfast 100 % olduqda kapital
biitiin bagar qanunlarini tapdalayir; manfast 300 faiz olduqda, o hatta (dar agacindan da asi-
lacagini g6z Oniinda tutmali olsa da, heg bir cinayatden geri durmaz)” [13]. No godar obrazli
ifadalarle bazenmoesine baxmayaraq, amma investisiyanin bazar pay: vo manfaat normasi yiik-
sok olarsa, 0 zaman investor biitiin giicii ilo homin bazara yiiriiyacok. Iqtisadi agilimlarin ol-
mast isa investorun siirat haddini daha da artiracaq. Olkelerds inkisaf saviyyeleri miixtolifdir.
Lakin bu inkisafin hansi amillar hesabina tomin edilmasi olduqca fargli naticelor ¢ixarmaga
imkan verir.

Demokratik idarsaetmsa vo iqtisadi azadliqlar arasindaki alaqa

Demokraotik idaragilikle davamli iqtisadi inkisaf arasinda bir bagliligin olmasi ¢oxsayl
todgiqatlarda yer alir. Demokratiyanin global xaritesine baxanda ise daha farqli menzarenin
sahidi oluruq. Bir negs il bundan 6nce aparilan bir todgiqatda Demokratiya Indeksine gora
olkalar qruplasdirilmisdi. The Economist Intelligence Unit-in (Britaniya jurnalinin Economist
analitik bélmasi) tadgiqat sirketi "diinyanin 6lkslerinin demokratiyasmin indeksi 2011-ci ili"
(Democracy Index 2011) {i¢iin hesabat1 oldugca maraqli naticalari ortaya ¢ixardi. Bu arasdir-
ma diinyanin 167 6lkasi tizra aparilib. Bu aragsdirmada hakimiyyetin demokratiya ile sartlonan
4 formada ifads ediblor. Tam (dolu) demokratiya, kifayot etmayon demokratiya, hibrid rejim
va niifuzlu rejim. Dolu demokratiya kriteriyasina diinyada comi 25 6lke diistiir. Bu iss diinya
ohalsinin comi 12%-nin tam demokratik idareetma sistemindoe yasadigini ortaya ¢ixarir. Bun-
lar, bagda Norveg olmaqla asasan Avropa Ittifagina daxil olan dlkslerdirler. “Kifayst etmaysn
demokratiya” bolmesinds ise dlkalarin 30%-dan az1 olan 53 6lke var. Demokratiya ve avtoritar
elementlarin birlasdiyi ve sarti olaraq "Hibrid rejimlar" blokda isa 37 6lke daxildir. "Niifuzlu
rejimlor" adlanan, aslinds isa sart idaragilik, xalglara sirinmis “xarizmatik” liderlarin ve polis
rejiminin mohkam oldugu adlanan 6lkalarin say1 ise 52-dir. Belo 6lkalords yasayan insanlarin
say1 diinya shalisinin 2,5 milyardin taskil edir. “Niifuzlu rejimlor” qrupuna daxil olan Cin bu
ohali payinda xiisusi ¢ekiye malikdir. Yani, biitiin bu bolgii onu bir daha gosterir ki, diinya
olkalari esrin avvellarinden daha siirstli start gotiiron demokratiyaya dogru iralilomakdadir.
Bu marafon yarisindan xalqlar1 saxlayan ve ya langidean ise “mental diisman” anlayis1 yox,
idaracilik sistemlari, iqtisadi va siyasi azadliglarin olmamasi ila baghdir. Iqtisadi azadliglar
da daxil olmagla biitiin név azadliglar tamin olunanda 6lke calbedici moakana gevrilir. Inves-
torlarin daha ¢ox can atdiglar1 hamin iqtisadiyyat iso davaml iqtisadi artima ve rifaha siiratls
govusur.

Coxsayli tacriibalor gostorir ki, 6lkalards iqtisadi azadliqlarin daha az verildiyi 6lkalor
tobii resurslarla zongin 6lkalardir. Resurs iistlinliiytine gore boyiik iqtisadi artima nail olan
hékumatlars els galir ki, bu davamli olaraq UDM-in geniglonmasi ilo uzun miiddatli “resurs
iynesi” lizarinds otura bilacakler. Lakin, hamin hokumatler adsten sosial garginliyin spontan
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artmasini heg ciira proqnozlasdira bilmirlar. Homin 6lkalardaki hakimiyyst budaqlar1 arasin-
da asililigin vo yaxs1 idareetmanin olmamasi, tabii resurslarin satisindan comiyyotin xaborsiz
olmasi iiglin qapali sistem yaratmasinda daha ¢ox maraql olurlar. Yaradilan sistem daha gox
comiyyatin malumatsizlasmasma proyeksiyalandigindan qapali sistem yaratmaga calisirlar.
Ciinki agiq sistemlar daha gox boliisma ve ya paylasma siyasati ve madaniyyasti tolob edir.
“Kapitalin intibah1” togkilatinin ekspertlari 150 6lkanin son 60 illik tarixinde apardiqlar: aras-
dirmanin naticalarins gors, istanilon bir dovlstds zengin subyektlarin (biznes oyungularinin,
ev tosarriifatlarin) avtoritar sisteme adaptasiya ederak yasamasin geyri-miimkiin hesab edirlar.

Fundamental todgiqatlar iss gosterir ki, adambasina diigen UDM saviyyesi demokratik
sistem arasinda bir qarsiliqh alage var. Tadgiqat naticalarine gors, o dlkalardeki, adambasina
diigon UDM-in saviyyaesi 3000 ABS dollar1 haddindadir, orada demokratiyanin elementlarin-
dan olsa-olsa danismaga dayar. Ogoar adambasina diisen 6000 dollardan schbat gedirse, hamin
olkada demokratiyan1 azmoak elads asan deyil. Sanki, bu hadd demokratiyaya ke¢id haddin-
dadir. Ogar adambasgina diigon UDM-in saviyyesi 10 min dollar ve ya onun {izerindadirss,
hamin 6lkada demokratiyanin geridonmazliyinden danismaq lazimdir. Homin o geridenmaz
va “0lmaz” demokratik olkalar kateqoriyasina daxil olan arasinda Meksika, Braziliya, Tiirkiya
vo Coanubi Koreya da var. Tabii ki, Avropa Ittifaqina daxil olan 6lkalards bu ragem olduqca
boyiikdiir. Tadgiqatin miialliflorinden olan Carlz Robertson hesab edir ki, shalinin golirlori
asag1 diisondo, shalinin sosial-iqtisadi veziyyeti gozlonilmaden asag: diistirsoe, demokratiya-
ya ciddi tehliike yaranir: “Gslin baxaq, ne vaxt ki, biz toxuq, manzil problemlimizi hall edirik
va masin almaq haqqinda diistintiriik, o zaman siyasi hliquqlarimizi talsb edirik ”Biitiin ma-
nalarda demokratiyaya alternativ yoxdur. ©gar bir 6lkeds demokratik idaracilik varsa, hemin
olkado siyasi ve iqtisadi azadliglardan da danismaq miimkiin olur. Iqtisadi azadliglarin oldu-
gu olkalards ise yiiksak milli galir formalagir. Yiiksak milli galir iss qapalr idaragiliyin mévcud
oldugu halda uzun miiddat miimkiin ola bilmir. Beynalxalq Aciq Biidce Indeksinin (OBI) tod-
giqat naticalarinds geyd edilir ki, yiiksok saviyyads olan milli galire malik 6lkelards biidces
soffafliga da istiqamatinds meyllilik asag1 saviyyads olur. Masalen, nisbatan rifah saviyyesi
yiiksak olan Seudiyys Orabistan1 Trinidad, Tobaqo ve Malayziya kimi 6lkelarda fiskal boslug-
lar var. Fiskal bosluglarin aradan galdirilmasi tiglin dovlst maliyys idaragiliyinds soffafliq, se-
maralilik va hesabatliliq ¢ox miihiim amillordir. Mahz bu amillar fiskal idaragiliyin “sac ayaq-
larimi1” togkil edir.

Investisiyanin siyasati, yoxsa siyasatin investisiyani sartlandirmasi?

Dovlatlar 6lks sarhadlari daxillorinds bazar istirak¢ilarina maksimum sarbastlik verma-
dan aparmaq istadikleri siyaset pozitiv naticelara gatirib ¢ixara bilmaz. Onlarin siyasstlari in-
vestorlara tasir etss, 0 zaman onlar davaml igtisadi artima da nail ola bilmayacaklar. Yuval
Noah Harari 6ziiniin aserinda [16] yazir: ”“Sermaya siyasato sarbast sokilda tasir etmalidir,
amma siyasatin sarmayaya tasir etmasine yol vermoak olmaz. Iqtisadi artima nail olmagq {iciin
dovlat miimkiin qadar az miidaxile etmalidir.” Ciinki, az miidaxils ise bazar sarbastliyi de-
moakdir. Azad bazar iss investorlarin daha ¢ox sevdiyi oziintiifade meydanidir. Onlara bu mey-
dan1 verdikcs, bazarda raqabst artacaq ki, bu raqabstden yaranmis enerji iss 6lkenin xaricine
yox, daxiline axacaq. Bu ciir enerjini, giicii 6ziine qazandirmagi bacaran dovletlar tekcas iqti-
sadi azadliglar1 veran 6lkalar olmurlar, hom ds azad 6lks olurlar.

Diinya Bankiin “Doing Business” hesabatina gors, 2018-ci ildo Azarbaycan 190 6lka ige-
risinda 6ncaki ilin 65-ci movgeyindan 70,19 bal ile 57-ci yera golmisdir. Asagidaki codval 1-
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den gora bilarik ki, Azarbaycanin reytingi Polsa, Rusiya, Ruminiya, Bolqaristan v regional
ortalamadan asagidir. Bunun oaksins, “bizness baglama” indeksinds Azarbaycan, diinyada
18-ci 6lkadir. 2017-ci ilde Azarbaycan 5-ci sirada olmasma baxmayaragq, indiki vaziyyati ila
da sadalanan 6lkelardean ve hamginin regional ortalamadan qabaqdadir. Buna baxmayaraq,
6lkanin iimumi indeksini asag1 salan “kredit gotiirma” indeksidir. Bel” ki, 2016-c1 ildaki 109-
cu pillodan 122-ci 6lko sirasina diismiisdiir. Miiqayise tiglin deyok ki, Azarbaycan bu indeks-
do 2010-cu ilds diinyada 183 6lks igarisinds 15-ci 6lke idi.

Qrafik 1. Azarbaycanin {imumi “Doing Business” (solda) ve onun iginda
“Biznesa baglama” indeksinds movqeyi (sagda)

100 100

77.30: Poland (Rank: 27)

. . 94.36: Azerbaijan (Rank: 18)
75.50: Russian Federation (Rank: 35)

93.03: Russian Federation (Rank: 28)
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90.62: Regional Average (Europe & Central Asia)
71.91: Bulgaria (Rank: 50)
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85.37: Bulgaria (Rank: 95)

70.19: Azerbaijan (Rank: 57)

82.78: Poland (Rank: 120)

Manba: http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/azerbaijan

Bununla yanasi, “Kigik investorlarin qorunmasi1” indeksinds 6lke 2016-ci illo miiqayise-
doa 26 6lke gabaga gelorok 10-cu yerdadir. “Sirkstin baglanma proseduru” ve ortaya ¢ixan 6h-
daliklarin hallinds 2016-c1 ills miiqayiseda 37 6lka yuxar1 gelarak 47-ci siradadir. Bundan bas-
qa, “Xarici ticaratin aparilmas1” indeksinds da 11 6lks irslilomasi, Azarbaycanin iimumi mov-
geyini 6 6lks yuxar1 ¢ixartmisdir. Bunun aksina, “Tikintiys icaze” gostaricisinde 47 6lke asag:
diisarak diinyada 161-ci 6lka olmusdur.

Cadval 1. Azarbaycanin190 6lks igerisinda ve 100 balliq sistemda
“Doing Business” skalasinda yeri va bali (2016-2018)

DB DB DB DB DB DB Balin Olks

Sahoalar 2016 2017 2018 2016 2017 2018 doyismasi sirasinin

s1rasi s1rasi sirasi bali bali bali % dayismasi
Umumi qiymat 63 65 57 67.8 67.07 70.19 2.39 -6
Biznesa baslama 7 5 18 97.75 97.74 94.36 -3.39 11
Tikintiya icaza 114 127 161 65.79 63.63 54.9 -10.89 47
Elektrik alda etma 110 105 102 63.01 64.83 67.98 4.97 -8
Omlak geydiyyat1 22 22 21 82.55 82.52 82.07 -0.48 -1
Kredit alma 109 118 122 40 40 40 0 13
Klglg‘:z:’:;::iarm 36 32 10 | 6333 | 65 75 1167 -26

Vergilorin 6donmasi 34 40 35 83.77 83.52 84.21 0.44 1

Xarici ticaratin aparilmasi 94 83 83 69.59 7228 73.56 3.97 -11
Miiqavilalarin icras1 40 44 38 67.51 65.66 67.51 0 -2
Sirkestin baglanma proseduru 84 86 47 44.68 44.77 62.27 17.59 -37

Manba: [9] hesabatlar1 asasinda miislliflor torafinden hazirlanmigdr.

“Heritage” fondu hesabatina gora, Azarbaycan, biznes, amak, pul va ticarst azadliglar:
indekslarinds yiiksak bala sahibdir ve vergi yiikii ve maliyys mohkemliyinds ise digarlerinden
daha yuxar1 olmagqla diinyada 33-cii ve 22-ci yerdadir. Iqtisadi Azadliq Indeksinda 10 faktor
tizra Azarbaycanin orta giymati 1996-c1 ilds 30% saviyyasinden 2010-cu ilde 60% diinya orta-
lamasina yiiksalmisdir ve 2017-ci ilden diinya ortalamasini kegmisdir.

154


http://www.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/azerbaijan

Investisiya calbediciliyinda iqtisadi azadliglarin yeri va rolu

Qrafik 2. Azarbaycanin Iqtisadi Azadliq indeksinds 12 faktor iizro mévqeyi
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Manba: Qrafik [10] malumatlar1 asasinda miisllifler torafinden hazirlanmigdir.

Qrafik 3. Azarbaycanin iqtisadi Azadlq Indeksinda miiqayiseli ortalamasi, 1996-2017-ci illor
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Manbea: [10]

2017-ci il tigtin Azarbaycanin maliyys (+1.1), biznes (+6.7) vo amoak azadlig1 (15.6) reytingi
diinya ortalamasmdan yuxaridir, lakin investisiya(-4.7), ticarat (-2) ve maliyys azadlig1 (-3.1)
indekslarinds ortalamanin agsagisindadir. Bununla yanasi, vergi yiikii indeksi(+10) diinya or-
talamasinin iistiindas olsa da, dovlet xarclari (-8), dovlets inam (-4.8) ve miilkiyyet haqq (-1.7)
indekslari qrupu asagidir. Son illards yasanan iqtisadi artim, yaxsi cografi moévqeyi, roqabatli
mallar, ucuz va keyfiyyatli is¢i qiivvasi, ¢oxlu sayida garsiligh ticarat anlasmalari, Azerbaycan
igtisadiyyatinin giiclii terafleridir. Lakin, bilirokratiya saviyyasi, geyri-neft sektorunda inves-
tisiya saviyyesini azaldir. [22]. Azarbaycanin “Korrupsiya indeksi” 2012-ci ilde 27 baldan 2016-
a1 ilde 30-a, yeni 176 &lke igorisinde 123-cii yera diigmiisdiir. [20]. Insani inkisaf indeksi (HDI)
isa 2000-ci ildaki 0.64 saviyyasindaen ciizi artaraq 2010-cu ilds 0.741 seviyyesina ve 2016-c ilds
188 6lka igarisinda 78-ci movgeya vo 0.759 saviyyesina ¢atmisdir [23].

Azarbaycanin statusu, infrastruktur, ticarat, biznes sertifikatt movzularinda Serqi Avropa
va Asiya 6lkalari qrupunda ve orta galirli 6lkalar sirasindan ¢ox yiiksekdir. Ancagq, riisvat vo
korrupsiya ve hamginin adalatli mahkama diisiincasi ortalamadan asagidir [4]. “Doing Business”
hesabatina gors, Azarbaycanin investorlar: qoruma indeksi region ortalamasindan yuxaridir.
Belos ki, Kdgiirma saffaflig1 indeksi an yiiksak (10), Menicer masuliyyati indeksi (5.0) region ortala-
masi kimi, Sahmdarlarin giicii indeksinda (7.0) ortalamadan yuxaridir.
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Iqtisadi azadliq y6niinds hokiimat terafinden giiclii addimlar atilmigdir. Biznes qurmagq
tiglin biirokratik angollarin azaldilmasi moaqgsadiyle inzibati ve hesabat sonadlorinin toqdim
edilmasi tiglin “tak pancara” sistemi yaradilmisdir. Bunun naticasinds, 2007-ci ilin 25 Oktyabrin-
dan yeni biznes qurmaq prosedurul5-den 1-s diismiis ve bunun iigiin artiq 30 giin yox, 3 giin
lazim olur. Bununla yanasi, 2009-cu ilds Fovqgalade Hallar Nazirliyi qisa miiddate tikintiye
icaza almaq tiglin da bels sistem qurmusdur. Homin sistemin gomriik resmilosdirilmasinda
totbiqi, iqtisadi azadliq indeksini yiiksaltmisdir. Biznesi stimullasdirmaq tigiin edilon basqa
onamli addim kimi, lisenziya tiglin lazim olan senadlarin azaldilmasi gosterils bilar [2].

Azarbaycan hdkumati terafinden aparilmis magsadyonlii addimlardan biri Investisiya
Tasvigi Sanadinin tatbiqidir. Bu sertifikat yiiksak 6nemsa sahib senaye sahalarinds 7 il miiddes-
tino xtisusi imtiyazlar verir. Bu imtiyazlardan asaslar, fiziki ve hiiquqi soxslorin golir vergisi-
nin yarisindan azad olma, torpaq ve amlak vergisinden tam azad olma, texnologiya va digar
mohsullarin idxalinda ©DV ve gomriik riisumlarindan tam azad olma giymatlondirils bilor
vo 2017-ci ilin Aprel ayma dayari 1.2 milyard manat olan 121 layiha bu imtiyazdan istifads
etmisdir. [18, 19].

2016-a1 ilin Yanvar aymda Azarbaycan Respublikasinin prezidenti milli igtisadiyyatin stra-
tejik yol xaritosini toyin etdi vo 2017-ci ilin Mart ayinda isa paytaxt Bakidan 65 km conubda
400 hektarliq Baki Beynalxalq Deniz Limani da i¢inda olan Azad iqtisadi Zona yaradild: [21].
2008-ci ildan avval, 6lkads biznes qurmagq ti¢lin 2 ay vaxt lazim olan 5 farqli orqanda qeydiy-
yat, 15 prosedur, 33 senad taleb olunurdu. Lakin e-geydiyyat sistemins gors, sahibkarlar7 se-
nadi vo 6 proseduru ke¢gmoklos hayata kegirirlor vo bunun sahibkarlara illik toxmini 8.4 milyon
dollar genast edacaklar. (Bagaudinova, Khalifa, &Petriashvili, 2009). Sirkat qurmaq tigiin riisum
MMC {igiin 11 manat, kand tesorriifat: sahasindas iso 3 manat taskil edir. Bununla yanasi, xari-
ci sirkatin yerli niimayandaliyinin agilmasma 220 manat lazimdir. 2005-ci ilds ise Azarbaycan-
da biznes geydiyyat tigiin 123 giin taleb olunurdu. [9]

Biznesin idarsedilmasinin hiiquqgi bazasmin inkisafi baximindan atilan an 6nemli addim-
lardan biri ds, 2012-ci ilde qurulan Asan Xidmat markazlari olmusdur. Bels ki, sahibkarlar bii-
rokratik angallara ilismadan, ¢ox sads yollarla ve qisa miiddata bir cox ndv lisenziya, VOIN
va digaer iglarinin hall edir. 2015-ci ilin Noyabr ayindan etibaren sahibkarlara yonslik biitiin
nov yoxlamalar iki illik dayanadirildi ve sonradan bu 2021-ci ile gadar uzadildz. [2], [24]. Xa-
rici investorlarin ganun ve lazimi senadlsls birbasa tanis olmalar: {igiin 2011-ci ilds “Icazolorin
elektron informasiya portali” yaradilmisdir ki, indiyadok 400 min adama komoklik gostaril-
misdir. [17].

Azarbaycan son illarda bir sira regional ve qlobal layihslards istirak etmisdir. 2017-ci ilin
Oktyabr ayinda Ipak Yolu adlandirilan Avropa ve Asiyani birlesdiran Baki-Tiflis-Qars sarni-
sin va ylik demiryolu layihasi bagland1. Baki-Tiflis-Ceyhan neft komori ve Baki-Tiflis-Orzurum
gaz xotti do regionda iqtisadi emoekdashg: artirir. 2015-ci ilde Avropanin enerji probleminin
halli tigiin Trans-Anadolu qaz kemeori layihasins baglanilda.

Investisiyalarin qarsiligh qorunmasi sazisi Tiirkiys, Rusiya, BO8, Saudiyye Orabistan,
ABS, BB, Almaniya ve Polsa daxil olmagqla 49 6lks ils baglanmisdir. Homginin, 2002-ci ilden
investisiyalarin ¢ox terafli qorunmasi sazisi OPEC —in Beynoalxalq Inkisaf Fondu (OFID) ils
razilagdirilmigdir. Bununla yanasi, 40 6lks ile ikiqat vergilandirmes miiqavilesi baglanmigdir.
2016-c1 ilin Fevral ayinda, hokiimat maliyye sektoruna nazarst ve tonzimlomak {i¢iin va ¢irkli
pullarin yuyulmasina, terrorizmin maliyyslagdirilmasins qars1 ve seffafligin artirilmasi tigiin
Maliyya Bazarlarina Nazarat Palatas: yaratmisdi. [1,6, 8]
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Qrafik 2. Azarbaycan iqtisadiyyatina qoyulan Birbasa Xarici 1nvestisiyalarm (BXI) dinamikas1
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Manba: Diinya Banki malumatlar: asasinda miiallif terafinden hazirlanmisdir. https://data.worldbank.org/

Iqtisadi Azadliq Indeksinde bu név yaxsilagdirmalar, naticode BXI aximini siiratlondir-
misdir. Bels ki, 2000-ci ilde 1.3 milyard dollardan az olan BXI 2012-ci ilde anyiiksok haddina
catmis (5.3milyard dollar) ve 2016-c1 ilde 4.5 milyard dollar olmusdur. Bununla yanasi, BXi
aximimin UDM-daki pay1 azalmigdir. Homginin, Azarbaycan iqgtisdiyyati 2003 neft bumu dév-
riinden sonar ¢ox siiratle inkisaf etmis ve dlkayo BXI aximi siiratlonmisdir. Bu azalmarm, UDM-
nin artim siireti ilo ve diger dlkalara qoyulmus investisiyalarla slagalondirmak olar. 2013-cii
ildo, UDM-nin artimina baxmayaragq, 6lkaye BXi-in hocmi 2 dofo, 6lkaden BXI-in hocmi ise 3
dafe azalmisdir. Eyni zamanda, hamin il, DNF-dan an ¢ox tranfretls dévlst biidcasi an yiiksak
saviyyasina ¢atmigdir. Bels ki, miisbat saldo ilo dovlet asas layihalarin maliyyeslasmasine xarici
sarmayeys ehtiyac duymamuisdir.

Natica vo tokliflor

Azarbaycanda, 1994-cii ilde 6zallesdirms prosesi baglayarken 10%-dan az olan 6zal sektor,
2017-c1 ilds 85% - qadar artmigdir. Dévlet sektoru miiqayisado kigilarken, igtisadi azadliq sans1
artmisdir. Homginin, regional ve global miiqavilalerin artmasiyla, Azarbaycan regionda logis-
tik v enerji sabakesina gevrilmisdir. Iqtisadi nazariyyenin dediyi kimi, iqtisadi azadligin art-
masiyla &lkays BXI hacmi artmigdir. Bels ki, 2000-ci ilds 1.3 milyard dollardan az olan BXI,
2004-cti ilden artaraq, 2012-ci ilda an ytiiksak haddins (5.3milyard dollar) ¢atmigdir. Bununla
yanast, BXI aximmin UDM-daki pay1 azalmisdir. Azerbaycanin iqtisadi azadliq saviyyasi ar-
taraq 2013-cii ilden “orta azad” giymatlondirilarak diinya ortalamasini (+2.7 bal) tistelomis ve-
ziyyatdadir. Bu asasen, maliyye ve vergi siyasati naticosinde olmusdur. Lakin, hale do “Qanun”
vo “Aqiq bazar” qruplar1 indekslorinda problemlar qalir. Bu sahade asagidaki tokliflari timu-
milagdirmak olar:

o Iqtisadi artim fakt olaraq deyil, onun hansi amiller hesabina strukturunun geniglanmasi-
ni darinden tahlil etmali,igtisadi naticalsrden daha ¢ox, onun sektoral deyarlendirilmasi-
no O6nami artirmagla, investorlarin novbeti illards davranislarini prognozlasdirmagq;

e Investorlarin maraglarinin hamin 8lkays dagimaq ve onun cezaibadarhgmi artiran, epizo-
dik todbirlar deyil, daha ¢ox hamin 6lkadaki igtisadi azadliglarin yiiksak saviyyada tomin
olunmasi hesabina calbine nail olunmasina fokuslanmals;

e Tobii resursla zangin 6lkalarin resurs golirlorine arxayin olaraq geyri-resurs sektorunun
inkisafin1 kenarda saxlamali yox, post-resurs dovriinde daha alverisli investisiya miihiti
yaratmaqdan 6trii resurs iistiinliiyii oldugu zaman kosiyini iqtisadi azadliq gostaricilori
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tizra hazirliq marhalasi olmasini nazare almasi; Bunun tigiin dovlst-6zal sektor (PPP) or-
taqligr artirilmalidir.

Iqtisadi Azadliglar Indeksi iizra 6lkalorin mévqeyinin yaxsilagdirmasi iiciin talob olunan
indikatorlar {izra pozitiv doayisiklor etmakls, ¢ox vektorlu reformlarin reallagsdirmas: va-
sitasilo daha cazibadar mekana gevrilmaya proyeksiallanmasi;

Dovlat siyasetlorinin investisiya siyasatindon alahidde sekilde miisyyenlagmasinin stra-
teji baximdan yanlis olduguna gors, investisiya siyasetinin dovlet siyasatinds nazare alin-
masi tiglin koordinasiyali fealiyyatin prioritet tagkil etmasi;

Investisiyalar1 calb etmoak {iciin iqtisadi azadliq indekslarini artiracaq layiha va siyasatle-
rin hayata kegirilmasi vacibdir: UTT-ya {izv olmaq 6nemli addim sayila biler.

Xarici investisiya siyasati, dovlatin iqtisadi strategiyasinin markeazinds olmalidur.
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XULASO

Magqalada son illar kend turizmine maragmn artmasi ve turizmin inkisafi istiqgametinde dévletin apardig: siya-
sotdan bahs edilir. Kond turizmi kend yerlarinds yasayan ohalinin golirlarinin artmasinda, onlarin hayat seviyye-
sinin yaxsilasmasinda shemiyyatli rol oynaya bilir. Bu baximdan kend shalisinin turizm xidmatlori gostermalerine
mane olan sabablar arasdirilmis, onlarin moisat-abadliq soraiti tohlil edilmisdir. Maqlonin sonunda kend turizmi-
nin inkisafinin genislondirilmasina sebab ola bilacok toklif ve tévsiyyalar irali siiriilmiisdiir.

Acar sozlar: kend turizmi, hayat saviyyssi, shalinin galirlari, abadliq seraiti, maggullug.

THE ROLE OF RURAL TOURISM IN IMPROVING THE LIVING STANDARDS
OF THE RURAL POPULATION AND ITS CURRENT STATE

RESUME

The article talking about increasing interest to rural tourism in the last years and the policy of the state for the
development of tourism. Rural tourism can play an important role in increasing cash incomes of rural populations
and improving their living standards. In this regard were investigated the reasons that impede the provision of
tourism services to the rural population were analyzed their living and living conditions. At the end of the article
gave suggestions and recommendations for expanding tourism development.

Key words: rural tourism, living standards, income of the population, household amenities, employment.

POAb CEABCKOI'O TYPM3MA B IIOBBIIIEAVN YPOBHSI 2 KM3HN CEABCKOI'O
HACEAEHINS N EI'O TEKYIIEE COCTOSHINE

PE3IOME

B crarbe B mocaesHue roasl 00OCy>KAaeTcs yBeAnueHye MHTepeca K ceAbCKOMY TYPU3MY U IIOAUTUKA ITPOBOAN-
Mas TOCyAapCTBOM B 001acTy pas3suTis Typuama. CeabCKuUil Typu3M MOXKeT UTpaTh BasKHYIO POAb B YBeANYeHUI
AOXOAOB HaceAeHIs KUBYIIell B CeAbCKOJ MeCTHOCTH ¥ IIOBBIIIeHMS MX ypoBHs KMu3HU. C 9TOJ TOUKM 3peHus
OBLAM MCCAeA0BaHbBI IPWIMHEI IPEIIATCTBYIONTNE IPeA0CTaBAeHNIO CeAbCKOMY HaceAeHMIO, TYPUCTUIECKUX YCAYT
1 IIpOaHaAM3MPOBaHBI X YCAOBU: KM3HU. B KOHIle cTaThy ObIAM CcAeAaHBbl IIpeAAOKEHNs M peKOMeHAAIU O pas-
BUTUU CEABCKOTO TYPU3Ma.

KaroudeBble caoBa: ceabCKMIT TYPIU3M, YPOBeHb KU3HM, JOXOABI HaceAeHNs, yA00CTBa, YCAOBMA IPOXKMBaHIL,
3aHSITOCTb.

Giris

Diinyada son illar arzinds iqtisadiyyatin diger sahalarinds oldugu kimi turizm sahasin-
da do miihiim dayisikliklor bas vermisdir. Bels ki, turistlerin sayinda, turizmdan gealen galir-
lorin hacmindas artimlar bas vermis, miialica-saglamliq, kommersiya, idman, dini, ekoturizm
va kand turizmi kimi yeni turizm novlari inkisaf etmays baslamisdir. Son illar diinya turizm
sonayesinda kand turizmi miihiim yer tutur. Xiisusiloe boyiik meqapolislorin ahalisi {i¢iin so-
harin sas-kiiyiinden uzaqda sefali, yasilliglarla zengin, sakit ve daha tebii arazilards istirahat
colbedici goriiniir. Tobiatlo tomasda olmag, ekoloji cohatden tomiz, orqanik arzaqlarla gida-
lanmagq isteyi kend hayat terzine, madaniyystins ve adest-ananalarine maraq iri senaye gahor-
larinds yasayanlarda kendlards istirahet etmak arzusu yaradir.
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Turizmin bu noviinin inkisafi kendlarin vo kond tesarriifatinin inkisafinda, sosial-mada-
ni xidmet sahalarinin yaradilmasinda ve onlarin gosterdiyi xidmeatlarin saviyyssinin ytiksaldil-
masindo, shalinin masgullugunun tomin edilmosi v galirlarin artirllmasimda shamiyyoetli rola
malikdir.

Kand shalisinin hayat seviyyesinin yaxsilasdirilmasinda kend turizminin rolu

Qeyd etdiyimiz kimi, koand yerlorindo turizm tesarriifatinin inkisafi miistasna sosial-ig-
tisadi shamiyyate malikdir. Bels ki, turizmin bu néviiniin inkisafinin bir sira tisttinliiklori var-
dir. Turizm tasarriifatinin bu sahasinin inkisafi prosesinds qodim adat-enanalar, maiset qay-
dalar1, unudulmus ve ya unudulmaqda olan biitiin adastler yada salinir, madeni-tarixi shemiy-
yati olan markazlar, folklor senati niimunolari miixtalif adlar altinda turistlars toqdim olunur,
bayramlar, yarmarkalar, sergilar tagkil olunur. Kend shalisi al islari ile hazirlanan mahsullarm,
yerli, anenavi, regiona xas yemsaklarin, onlarmn bisirilmasi tigiin lazim olan arzaq mehsullarinin
satisindan, turistlars nagliyyat xidmatinin gosterilmasindan, tabistin manzarali yerlarine vo
muzeyloara baladgilik etmoakls do galir alde eds bilma imkanindan faydalana bilirlor. Homginin
turizmin bu noviiniin inkisafi kend shalisinin istehsal etdiklori mahsullarinin satisi iigiin ye-
ni bazarlarin alds edilmasinds, bu sahads xidmot infrastrukturunun giiclandirilmasinds va
xidmat madaniyystinin yiiksaldilmasinds, kand shalisinin mévcud manzil ehtiyatlarindan se-
morali istifads olunmasinda shamiyyatli rola malikdir. Diger tarafden kend yerlsrinds daimi
va il boyu fealiyyat gostoran alave golir manbalari yaranir, kandlords yeni is yerlori agilir ki,
naticoda masgulluq xiisusile qadinlarin masgullugu artmis olur.

Kond turizminin digar turizm novloari ilo miigayiseda tistiin cohatlorinden biri ise daha az
voasait hesabina basa galmasidir.

Turizmin inkisaf1 dovlatin maragindadir

Maslumdur ki, kend yerlarinds yasayan shalinin pul gslirlerinin sehar shalisi ile miiqayi-
sads asag1 olmasi, amak seraitinin ¢atinliyi, kend tesarriifatinda gelirililiyinin asag1 olmas, is-
sizliyin kend yerlarinds yiiksak olmasi, kand yerlerinde movsiimi iglarin yiiksak olmasi kend
turizminin inkisafin1 labiid edir. Qeyd edak ki, respublikada 4253 kond yasay1s mentoaqosi var-
dir ki, bunlarinda aksoriyyati yasilliglar qoynunda ve dagliq erazilerds yerlasir. Bu baximdan
respublikada kend turuzminin inkisaf etdirilmasi tiglin kifayeat godar potensial vardir.

Son illar respublikada kegirilon beynoslxalq yariglar diinyanin bir sira ©lkslsrinde
Olkemize marag1 artirmaqla turist axinina mdiisbat tasir gostermoekdadir. Goalan turistlarin
paytaxtla yanasi regionlara da safer etmasi, regionlarda istirahatlerinin tagkili {i¢iin kend
turizminin inkisafina nail olunmasi zaruridir.

Hazirda respublikamizda turizmin inkisafi ilo bagl miihiim tedbirler goriilmoekdadir. Belo
ki, regionlarda infrastrukturun formalasmasi istiqamatinds isler goriiliir, yeni otellar, aylonce
morkazlari va s. tikilib istifadeya verilir. Regionlarda turizmin inkisafinin 6lkenin iqtisadi ve
moadani inkisafina asash tesir gostermasini nazars alaraq, bu sahanin inkisafi istiqamatinda
miithiim addimlar atilmaqdadir. Qeyd edsk ki, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2002-
ci il 27 avqust tarixli Serencamu ile “Azarbaycan Respublikasinda 2002-2005-ci illerds turizmin
inkisafina dair Dovlat Proqram1” gebul edilmisdir. Bu siyasstin davami olaraq respublikada
yliksok iqtisadi, sosial va ekoloji toloblara cavab veran miiasir turizm sahasinin formalasdiril-
mas1 maqsadile Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2010-cu il 6 aprel tarixli Serancamu ilo
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“Azarbaycan Respublikasinda 2010-2014-cii illords turizmin inkisafina dair Dovlst Proqra-
m1” tosdiq edilmis, turizm sektorunun daha da inkisaf etdirilmasi vo turizm faaliyyati tigiin
alverisli soraitin yaradilmasi zeruratini nozers alaraq, Azarbaycan Respublikas1 Prezidentinin
2011-ci il 15 fevral tarixli 1320 nomrali Serencamu iloe Azarbaycan Respublikasinda 2011-ci il
“Turizm ili” elan edilmisdir. Malum oldugu kimi Azarbaycan Respublikas: Prezidentinin 2016-c1
il 06 dekabr tarixli Serancamu ils tesdiq edilmis milli iqtisadiyyatin inkisaf strategiyasinda pri-
oritet istiqamatlarden biri kimi ixtisaslasmis turizm sanayesinin inkisafina dair strateji yol
xaritasi goriilen islarin davamliligina xidmat edir. Strategiya yerli ve regional turistlar tigiin
regional turizm novlarinin inkisaf etdirilmasi, davamli turizm potensialinin giiclondirilmasi,
o ctimladan kand turizminin inkisaf etdirilmesi maqsadi dasiyir. Senade asasen kand yerlarin-
da fardi sahibkarliq verdislarinin asilanmasi, kond yerlorinde kommunal xidmatlarin inkisafi,
shalinin masgullugunun artirilmas: maqsadilo davamli turizm potensialindan istifads ilo baglh
bir sira magsadyonlii tedbirlar hayata kegirilmasi nazards tutulmusdur. Tadbirlsr planina asa-
son, kandlarda ¢orakbisirms, xalgaciliq va s. kimi movcud olan bir sira ananalarin tabligati
magqsadile qisamiiddatli kurslar toskil edilmasi, ixtisaslasmis kond tasarriifatt mehsullarimin
brendlasdirilmasi tizrs tedbirlerin goriilmasi hayata kegirilmasi nazards tutulmusdur [1].

Kand yerlarinda shalinin maisat saraiti
va turizmls masgul ola bilms imkanlar:

Qeyd edak ki, son illor golir alds etmak maqgsadils kand shalisi 6z evlerini icareys vermak-
da maraqli olsalar da, lazimi maiget garaitinin olmamasi ssbabinden onlarin aksariyyati xid-
moatlorin asag1 seviyyads teqdim olunmas: daha cox turists, xiisusile de xarici turistlore xidmat
gostermaloerine mane olur. Hazirda kandlers daha ¢ox yerli turistlor safer edirlar ki, bu da kend
evlorinin icars giymatlarinin otel vo kurortlarla miiqayisede miinasib olmasi ils alagadardir.

Kond turizminin inkisafi, kend shalisinin bu faaliyyet noviinden istifade eds bilmaleri
ti¢lin onlarm lazimi maigat seraitinin olmasi vacibdir. Teasstif ki, turizmin bu novii ile masgul
olmagq istoyon kond ohalisi arasinda maiset soraitinin turistlori qane eds bilacak saviyyada ol-
mayanlarin say1 az deyil. Sanitar-gigiyenik normalara cavab veren sanitariya qovsaqglarmin
va matbaxin olmamasi, bir ¢ox kandlards evlarin su, isiq ve diger kommunal tachizatinin asa-
g1 saviyyada olmasi turizm xixmsatlorine manes yaradir. Turistlari calb etmak {iclin kifayet
godar komfortlu menzilin, kanalizasiya sisteminin, su tachizatinin bir s6zle moaiset seraitinin
olmasi zaruridir.

DSK-nin materiallar1 asasinda tortib etdiyimiz 1 sayli codvel malumatlarinin tohlili goste-
rir ki, kond ohalisinin abadliq seraitinda son illor yaxsilasma bas verse do sohar yerlori ilo mii-
qayisade asag1 olmusdur.

Manzillarin qizdirilmasinda markazi istilik sistemi ils kend oshalisinin dévriin svvalinda
2,9%-i, dovriin sonunda ise 5,4%-i, sehar shalisinin ise miivafiq olaraq, 26,7 ve 25,4%-i tomin
olunmusdur. Kand shalisi qis aylarinda manzillerin quzdirilmasinda daha ¢ox odun ve qazla
isloyan sobalardan istifade etmisler. Manzillarin qizdirilmasinda kend shalisinin dévriin av-
valinda 89,3%-i, dovriin sonunda isa 85%-i mahz bu maisat cihazindan istifads etmislar. Sehar
yerlari ilo miiqayisada kend ohalisi 52,1 ve 31,7% faiz band az tomin olunmusdur.

Dovriin avvelinds kand shalisinin 83,3%-i, sohar ahalisinin iso 99,6%-i, dovriin sonunda
iso miivafiq olaraq, 96,8 vo 99,9%-i kanalizasiya sistemi ilo tomin olunmusdur.
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Cadval 1. Kond shalisinin abadliq seraiti ve tachizat, faizle

2005 2010 2015

sohor | kond | sohar | kend | sohor | kend
Orta hesabla bir nafor sakine diisen imumi sahonin 6l¢tisii, m? 16.6 19.2 16,0 20,6 17.6 225
Orta hesabla bir nafar sakins diisen yasayis sahesinin ol¢iisii, m? 11.7 | 135 11,2 14,2 124 | 157
Asagidakilarla tomin olunmus ev tesarriifatlarimn xiisusi ¢okisi
morkozi isitma sistemi 26.7 29 22,2 15 25.4 54
soba (qaz, odun) 447 | 893 24| 832 445 | 850
telefon 828 | 307 859 | 47,3 913 | 596
kanalizasiya 99.6 | 833 99,3 | 882 999 | 96.8
vanna, dug, hamam 91.6 41.7 89,2 43,1 94.2 79.0
elektrik pilatosi 0.1 0.1 0,0 0,0 0.0 0.0
soboka gaz1 922.1 139 89,2 47,6 97.8 74.1
sixalmis qaz 21.0 66.6 20,3 64,0 13.3 495
qaraj 10.6 85 11,9 12,0 11.7 14.5
isti su tochizati 79.6 23.6 77,0 26,7 77.8 46.1
su komaori 974 | 476 96,8 447 98.2 64.2
Evinda su kemari olmayanlar 2.6 524 3.2 55,3 1.8 35.8
onlardan suyu gotiiriirlor:
Hayoetdoki quyu 197 | 19.7 402 | 21,3 443 | 408
Umumi hayat krant 445 | 330 256 | 314 132 | 29.6
Umumi quyu 31| 91 14| 150 24| 85
Bulag, cay, nohur 04 24.2 0,8 14,0 24 9.7
Su magim 32.3 14.0 32,0 18,2 37.7 114
Tgmali su manbayins mesafs
Comi 100 100 100 | 100 100 100
50 metrs qodar 73.1 46.7 52,8 54,1 58.3 40.8
50-100 metr 229 | 431 46,5 | 343 132 | 29.6
100-200 metr 0.8 6.8 08 | 11,1 24 8.5
200-500 metr 0.9 3.1 - 04 24 9.7
500 metrdoan gox 23 0.3 - 0,2 237 | 114
Nagliyyat dayanacagina masafs
Comi 100 100 100 | 100 100 100
5 dagigoden az 368 | 164 400 | 198 428 | 230
5-15 dogige 519 | 505 507 | 535 485 | 536
15-30 dagiqo 105 | 302 93 | 26,6 87 | 233
30 daqgigadan gox 08 ] 28 - - -] 01

[2,3]

Kand turizminin inkisaf1 xiisusils rayon markazlarinden uzaq dag kendlarinin elektrik-
lasdirilmasinin, qazlasdirilmasmin vacibliyini ortaya ¢ixarir. $ebake qazindan istifads 60,2
faiz band gadar genislonsads, dovriin sonunda kand shalisinin 74,1%-i ondan istifads eda bil-
misdir. Bu gostarici ilo sohar shalisinin 97,8%-i temin olunmusdur.

Su ilo tamin olunma nainki turizm xidmatlarinin gosterilmasinds, hamginin kend shalisi-
nin 6ziinilin saglamliginda, sanitar gigiyena qaydalaria amal olunmada miistosna shamiyyate
malik olsada, miiqayiss edilon dovriin savvalinds kend shalisinin bu vacib nematls tominatmn-
da ciddi atismazhgqlar olmusdur. Isti su ilo kend shalisinin dévriin avvelinda 23,6%-i, dvriin
sonun da ise 46,1%-i, su kemari ilo ise miivafiq olaraq, 47,6 ve 64,2%-i tamin olunmugdur. Bax-
mayaraq ki, kend yerlarinda tobii su manbalarinin say1 ¢oxdur, sehar shalisinin su ilo teminati
daha yaxs1 olmusdur.

2015-ci ilda suya olan telebatini evinda su kemari olmayan kand ohalisinin 40,8%-i hayat-
daki quyu, 29,6%-i timumi hayat krani, 8,5%-i imumi quyu, 9,7%-i bulaq, ¢ay, nohur, 11,4%-
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iso su maginlarinin komoyi ilo 6days bilmislar. Su tominati ile bagli problemlarden biri ds ig-
moli su manbayins olan masafenin uzaqliqgda olmasidir. Miiqayise edilon dovr arzinde yaxsi-
lasma bas versada 11,4% kand shalisi igmali su alds etmak iiclin 500 metrdon ¢ox masafo got
etmoli olurlar.

Kond shalisinin abadliq garaitinin yaxsilasdirilmasinda naqliyyat sisteminin rolu boyiik-
diir. Yollarin temiri, korpiilarin tikilmasi ils slagadar olaraq islar goriilsada 23,3% kend shalisi
naqliyyat dayanacagina catmagq ticiin oan az1 15-30 daqiqe vaxt sarf etmsali olurlar.

Qeyd edak ki, turistlerin istayine uygun seraitin yaradilmasi, onlara miivafiq xidmatin
gostarilmasi miisyysn maddi xarclar telab etsada galacokds xarclar artiglamast ils ev sahibine
qayida bilar. Kand yerlorinds abadliq soraitinin yaxsilasdirilmasi magsadile kigik keditlarin
verilmasi onlarm bu turizm néviindsn alds eds bilacoklari gelirlari artira bilar.

Kondlarin, xiisusi ilo do magistral yollardan kenarda yerlagon arazilarin kend turizmi sa-
hasina daxil olmasi va turistlorin hamin arazilars calb edilmasi ti¢iin malumatlandirici reklam-
lara ehtiyac vardir. Istirahat bolgesi barads internetds vo KIV-de malumat yerlagdirmak, yerli
turizm girkatlori ilo miiqavilelar baglamaq, gelan turistlore yiiksek xidmat gostermakle turist-
larin calb edilmasi miimkiindiir.

Kand yerlarinda yoxsullugun azaldilmasi, kond turizminin inkisafinin genislondiril-
masi istiqamatinda asagidaki tévsiyyalar verils bilar:

- kond turizminin inkisafi ve genislondirilmasi tigiin kand shalisinin lazimi informasiya ila
tomin edilmasi ve onlarm bu sahads bacariglarinin artirilmasi istiqgamatinds treninglerin
kecirilmosi, gonclarin dil kurslarina calb edilmasi;

- kand tasarriifatinin xiisusila genis yayilmadig1 kendlards shalinin maggullugunu temin
etmak ticlin kond turizminin inkisaf etdirilmosi;

- kond turizminin davamlili§1 magsadile alave xidmatlarin yaradilmasi ve inkisaf etdiril-
masi;

- kendlerin, kend arasi yollarmn bark ortiiklii avtomobil yollari ils ortiilmasi;

- kond yerlarinds elektrik, rabits tosarriifatlarinin asasl sokilds yeniden qurulmasi;

- kand shalisinin keyfiyyatli su manbslarins ¢ixisinin temin olunmasi, su manbalasrinin te-
mizlayici qurgularla temin olunmasi;

- kond turizminin inkisafinda beynalxalq tacriibanin dyranilmasi ve kend turizmi sahasinds
zangin tacriibasi olan 6lkslarle emekdashigin genislondirilmasi;

- turizmsa sermays qoyan sahibkarlara miiayyen giizastlerin edilmasi;

- ali vo orta ixtisas maktablarini bitirmis genclarin kend iqtisadiyyatina calbinin stimullas-
dirilmasi todbirlarinin hazirlanmasi ve s.

ODOBIYYAT SIYAHISI:
1. https://mida.gov.az/documents/Turizm_s%C9%99nayesinin_inki%C5%9Faf%C4%B1lna_dair_strateji_yol_xe
ritesi.pdf;
2005-ci ilds ev teserriifatlar1 tedgiqatinin asas yekunlar1. Baki: 2006, 223 s;
2015-ci ilde ev teserriifatlar tedgiqatinin asas yekunlar1. Baki: 2011, 177 s;
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XULASO

Bu tedqiqatda birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi artima tesirlori Azarbaycan iqtisadiyyat: niimunasinde
1995-2017-c1 illor araliginin resmi malumatlari istifads edilarak kointeqrasiya yanagsmalari ilo qiymatlondirilmis-
dir. ©lds edilen naticalore gora dayisenlar arasinda uzunmiiddatli dovrde kointeqrasiya slagasi vardir. Bundan
basqa giymatlondirma naticaleri gostarir ki, bir basa xarici investisiyalarin igtisadi artim {izerindae tesirimiisbat vo
statistik olaraq shamiyyetlidir. Yoni ki, bir basa xarici investisiyalar 1% artarsa UDM 0.63% artar.

Acar sozlar: Birbasa xarici investisiyalar, kointeqrasiya, Azarbaycan iqtisadiyyat.
THE IMPACT OF FDI ON ECONOMIC GROWTH IN AZERBAIJAN: AN EMRICAL ANALYSIS
ABSTARCT

This paper examines the impact of foreign direct investment on economic growth in Azerbaijan employing
cointegrationtechniques to the data ranging from 1995 to 2017. The results confirm the existence of a long-run re-
lationship among the variables. Also, we find that there is a positive and statistically significant impact of foreign
direct investment on economic growth. Estimation results show that a 1% increase in foreign direct investment
increases economic growth by 0.63%

Keywords:Foreign direct investment (FDI), cointegration techniques, Azerbaijan economy.

Giris

Inkisaf Etmakda Olan Olkelerds (IEOO) Milli Galir saviyyesinin agagi olmast yigimin geyri-
genaatbaxs olmasina gatirib ¢ixarir. Yigim seviyyasinin agsagi olmasi yeni investisiyalar {igiin
istifade olunacaq kapitalin az olmas ile naticalanir.Yigimlarinazlig: sebebi ilohayata kegirila
bilmayan investisiyalarin reallagdirilmasi ticiin 6lksloar birbasa xarici investisiyalara koklenib
stimullasdiric1 siyasat totbiq ediblor.E.Graham vo P. Krugmana gors, birbasa xarici investisi-
yanin v artan ticaretin faydalari bunlardir:Birincisi, miiqayisali tistiinliik nazariyyasinden
moalum oldugu kimi, ticaratin artmas: ixtisaslasma naticesinde daha ¢ox qazanmaga imkan
yaradir.Ikincisi, ticarat, dlkalors miqyasa gore artan galirlarin iistiinliiyiinii alds etmays imkan
verir. Mahsullar serhadlerarasi forqli xarclards istehsal edildikds, 6lkaler daha effektik miq-
yasda istehsal eds bilarlar.Ugﬁncﬁsﬁ, ticarat raqabati artirir, buna gora do, yerli istehsalgilarin
inhisar giicli azalir.Noahayat, ticarat, texnologiya transferi kimi miisbat tosirlor yaradir. Neo-
klassik igtisad¢ilar bu faydalar1 yalniz ticarat {i¢tin sdylayirlar.Lakin, beynalxalq ticarats olan
maraqlarinagore, qazanclar birbasa xarici investisiyalara da aid edilir ve ticaratoham vokil hom
da tamamlayic xiisusiyystdasiyir.Birbaga investisiyalarin digser miisbet xiisusiyyeti measgul-
luga olan tesiridir.Bilik ve bacariqlar: olan isci qlivvasi biitiin iqtisadi faaliyystlards istehsalin
vacib elementidir. Istehsal faaliyystinde meggul edilon amek miqdar1 adaten istehsal vo golir-
lorin artmasinda boytik rol oynayir. Masgullugdak: artim bilik ve bacariqlara sarmays qoya-
raq masgulluq keyfiyyatinin yiiksalmasi ilo miisayiat olunarsa, har bir is¢inin alave dayearinda
artim bas verar, amok haqqu artar vo is soraiti yaxsilasar.Bundan slave, masgullugun yaradil-
masi vo tokmillagdirilmasi 6lkalar {igiin galirlorin adalstli boliisdiiriilmasi ve minimum rifah
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standartlar1 baximimdan miihiim vasitadir.Bu sabablars gors,IEOO-ler xarici investisiyalarin
colb edilmosi {iglin dévlat siyasati yeridir vo iqtisadi artim v igtisadi inkisafdalEO-lara gat-
mag1 hadaflayirlar.

Birbasa xarici investisiyalar, golir alds etmak vo miiassisonin idare edilmasinda istirak
etmak maqsadile sirketin nizamnamso kapitalina ve asas vasaitlare qoyulan investisiyadir. Bir
basqa ifada ils, bir basa xarici investisiyalar bir 6lkads bir firmani satin almaq vaya yeni quru-
lan bir firma {i¢lin nizamnamse kapitalini temin etmak va ya movcud bir firmanin kapitalini
artirmaq yoluyla, basqa bir 6lkades qurulan firmalar terafinden digar 6lkade qurulan firmalara
yatirilan ve 6zii ils birlikde texnologiya, menecment bilgisi ve sarmayadarin nazarat salahiy-
yatini de barabarindagsetiren investisiyalardir. Yoni ki, bir 6lkads rezidendlarin (fiziki va ya
hiiqugisexslarin) 6lke serhadlarinin xaricindasarvet alde etmsalarine (istehsal miisssisasi qur-
maq voya movcud istehsal miiassiselorini satin almaq) beynalxalq investisiya vo ya birbasa
xarici investisiyalar deyilmoakdadir [1].

Diinyada birbasa xarici investisiyalar bilgi vo kommunikasiya texnologiyalarmin inkisafi
ilo birlikde boytik bir artig gostermisdir. Diinya Bankinin maliimatlarina gors 1993-cii ilds 70
milyard ABS dollar1 olan macmu birbaga xarici investisiyalar 2017-ci ilds 1.957 trilyon ABS
dollarina gatmisdir. Bir basa xarici investisiyalar xiisusilo Sorqi Asya vo Latin Amerika 6lkals-
rina daha cox istiqamatlandiyi goriiliir. Bels ki, diinyadaki macmu birbasa xarici investisiyala-
rin taxminan 70%-i bu 6lkslars qoyulmaqdadir. Diinya Bankinin melumatlarindan da goriin-
diiyii kimi, yiiksek ragemlara ¢atan bir basa xarici investisiyalar giintimiizds yasanan qlobal-
lasma va beynalxalq iqtisadi inteqrasiyanin yiiksak saviyyelars varmasinda birbasa inkar edil-
moaz bir funksiyani yerina yetirmakdadir.

Xiisusils inkisaf etmakda olan 6lkalardaki bir basa xarici investisiyalar, maliyya resursla-
rindan istifadeni, infrastruktur investisiyalarini vo texnoloji inkisafi artirmagqla iqtisadi artima
yol agir. Bu baximdan, iqtisadi nazariyyads birbasa xarici investisiyalar vo iqtisadi artim ara-
sinda miisbat alagenin oldugu gebul edilir. Bununla yanasi, bir basa xarici investisiyalar milli
iqtisadiyyatlara informasiya ve texnologiyanin otiiriilmasi, sahibkarliq madeniyyatinin inkisafi,
beynalxalq ticari inteqrasiyasinin artirilmasi, yerli miiassisalorin raqabet qabiliyyetinin ve in-
san kapitalmin artirilmasi kimi miisbat tasirlor de vardir.

Olkanin iqtisadi inkisafini siiratlondiren, investisiyalarmeffektliliyini ve mahsuldarliq se-
viyyesini yiiksaldan, texnologiya transferinde 6nemli bir vasite olan bir basa xarici investisi-
yalarin Azarbaycana axinminplanh bir sakilds daimi tesviq edilmasins ehtiyac vardir. Bunun
tigiin birbasa xarici investisiyalarin Azsrbaycan iqtisadiyyatina tesirlarinin empirik olaraq arag-
dirilmasi ¢ox vacibdir. Bu maqsadle tadqiqatda birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi artim
tizorindaki tesirlori Azarbaycan igtisadiyyat: baximindan ekonometrik model qurularaq ana-
liz edilacokdir.

Calisma timumi olaraq giris ve iki hissadan ibarstdir. Birinci hissada birbasa xarici inves-
tisiyalara aid avvalki empirik tedqiqatlar sls alinacaq, ikinci hissede hissads ise resmi malu-
matlar asasinda hazirlanmis ekonometrik modellasdirma vo onun naticslari izah edilacakdir.

Empirik adabiyyat xiilasasi

Birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi artim {izerinds tasirlarini analiz eden ¢ox sayida tad-
qiqat vardir. Bu tedqiqatlar analiz edilen 6lkalar, istifads edilen metodlar va slde olunan nati-
color baximindan farqliliklor gostarir. Bazi toadqiqatlarda miiayyan 6lke qruplar: analiz edilar-
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kan bazilarinda iss tok 6lks analiz edilmisdir. Bu tedqgiqatlardan bazilarinds, birbasa xarici in-
vestisiyalarin iqtisadi artim {izerinde miisbet tosiro malik oldugu naticesine gelinmisdi.

Bels todqiqatgilardan Ledyaeva vo Linden Rusya tigiin [2], Li and Liu 84 6lko {ictin[3], Al-
faro vo CharltonOECD-» iizv 22 6lks iigiin[4], Mun ve basqalar1 Malayziya iigiin [5], Chowd-
hary vo KushwahaHindistan tigiin [6], Giirsoy ve Kalyoncu Giirciistan tigiin [7], Simsek vo
Behdioglu [8], Koyuncu [9] ve $ahin [10] iseTiirkiys tiglin apardiqlar: tedqgiqatlarda birbasa
xarici investisiyalarin iqtisadi artim {izerinde miisbat tosirinin oldugunu ortaya qgoymusdurlar.

Carkovic ve Levine [11], Menciger [12] vo Choong ve basqalar: [13] kimi tadqiqatgilar ise
todqgiqatlarinda birbasa xarici investisiyalar ilo iqtisadi artim arasinda ya menfi ya da heg bir
alagenin olmadig1 naticasine gelmisdirlor. Bununla barabar 17 kegid igtisadiyyat: niimunasin-
da birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi artim arasinda alaqgeni tedqiq edenAleksynska va bas-
qalar1 [14]todqgiqatlarinda birbasa xarici investisiyalar ile iqtisad1 artim arasinda zaif bir slaqe-
nin oldugunu miisyyen etmisdirlor.

Azarbaycan {iciin edilon aragdirmalara baxdiqda iss, birbaga xarici investisiyalar ils igti-
sadi artim arasindaki slaqeni yoxlamaq tigiin Lyroudi ve basqalar1 [15], Agayev [16], Melnyk
va basqalar1 [17], Bostan ve basqalar1 [18], Kelleci vo Firat [19] kimi tadqiqatgilar terafinden
empirik tadgiqatlar aparilmisdir. Bu tedqiqatcilardan Kelleci vo FiratGranger sebabiyyoet testi
istifade edarak birbasa xarici investisiyalar ils iqtisadi artim arasindaki alageni arasdirmis vo
birbasa xarici investisiyalardan iqtisadi artima dogru tok terafli sababiyyat alagesinin oldugu-
nu tapmusdirlar.Baxmayaraq ki, Azarbaycan tigiin bir sira tadgiqatlar aparilmigdir, lakin onlar
asasan panel gostericiler vasitasile edilmisdir. Sozligedsn tadqiqatlarda daha ¢ox kegid iqti-
sadiyyatlarina 6lksler qrupu olaraq fokuslanilmis ve Azerbaycana xas xiisusiyystlor diqqata
alinmamuigsdir. Bizim todqiqatimiz ise 1995-ci ildon etibaron Azarbaycana qoyulan birbasa xa-
rici investisiyalarin iqtisadi artima tesirlori Azarbaycan niimunasinds kointeqrasiya testlori
vasitasi ilo todqiq edilocakdir.

Ekonometrik model va verilonlor

Bu tadqiqatda birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi artim tizerindaki tasirleri Dinamik
on Kicik Kvadratlar Metodu (DOLS) yanasmasi istifads edilarak giymatlondirilmisdir. Bunun
tiglin avvalco dayisenlarin stasionarligi Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF) [20] vahid kok
testi ilo yoxlanmis, daha sonra iss DOLS metodu ilo qurulan model asasinda dayisenler ara-
sinda uzunmiiddatli dovr slagasinin varhig1 Parkin deyisen slave etma kointeqrasiya yanas-
masi ils test edilmis ve naticads dayisenlar arasinda slagenin ekonometrik modeli qurulmus-
dur.

Stock va Watson [21] terafindaen irali stiriilon DOLS metodunda kointeqrasiya sisteminda
qarsiliqh tasiri ve ya endogenlik problemini aradan qaldiran giymatlandirmes metodologiyasi
toklif edilir. DOLS uzunmiiddatli dovr tiglin dayisenler arasinda potensial eynizamanliliq me-
yilliyi tigiin korreksiya olunmus tarazligin qiymsatlandirilmesinds istifads olunur [22]. Bundan
alave, Stock ve Vatson [23] da Monte-Karlo simulyasiyalar: (Monte Carlo Simulations) asasin-
da DOLS-in digoer alternativ metodlarla miigayisada kigik 6l¢iilii niimuns qruplar iiglin daha
yaxs1 oldugunu gostorir.

Daha daqiq natica alds etmak tigiin bu tedqgiqatda DOLS ils yanas1 Tam Modifikasiya Olun-
mus On Kigik Kvadratlar Metodu (FMOLS) [24] ve Kanonik Kointeqrasiya Reqressiyasi (CCR)
[25] yanasmalarindan da istifads edilorak giymatlondirms aparilacaq. Ciinki, DOLS kointeq-
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rasiya yanagmasi ila alde olunan naticalerin bu metodlarin tetbiqi ils tekrar gdzden kegiril-
moasi daha etibarli tahlil aparilmasma imkan verir. Cox texniki masals oldugundan yuxarida
geyd olunan kointeqrasiya metodlarmin ve Parkin dayisen alave etmakointeqrasiya testinin
riyazi hesablama qaydasi toqdim edilmayocak.

Bu tadqiqat tigiin istifads ediloecok malumatlar 1995-2017-c1 illari shate edon asagidaki gos-
toricilordir:

* [IDM (GDP)- milyon manatla, 6lkads istehsal olunan slave doayarlarin comi formasinda
Olctilmiisdiir.

* Birbasa xarici investisiyalar (FDI)- milyon manatla 6l¢iilmiis ve 6lkaye daxil olan xalis inves-
tisiyalar1 ohato edir.

Biitiin malumatlar Diinya Banki ve Dovlat Statistika Komitesinin malumatlarinda qeyd
edilon rasmi gostaricilorden alds edilmisdir.

Empirik naticalar

Modelin giymsatlondirilmasi aparilmazdan avval vahid kok testlori vasitesilo doyisenlarin
stasionarliginin yoxlanilmasi vacibdir. Bu magsadle dayisenlarin stasionarhigimi yoxlamaq ticiin
Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF) testi istifado edilmisdir. ©lds olunan naticalor Cadval
1-da verilmisdir. Test naticalorindan da goriindiiyti kimi biitiin gostariciler birinci tertib forqg-
da stasionardir, yeni I(1)-dir.

Cadval 1: Genislondirilmis Dikey-Fuller (ADF) vahid kok testlorinin naticelari

Saviyyada
t-Statistikas1 | p-qiymoti | Gecikmo uzunlugu * | Testin sorhad giymotlori **
GDP -1.9647 0.587 0 1% -4.4407
FDI -1.0392 0.917 0 5% -3.6329
10% -3.2547

1-ci tartibfoarqdan

t-Statistikas1 | p-giymati | Gecikma uzunlugu * | Testin sarhad giymetlari **

AGDP -3.6752 0.047 0 1% -4.6162
AFDI -3.6748 0.053 2 5% -3.7104
10% -3.2978

(*) Svars meyari asasinda secilmisdir
(*)MacKinnonun (1996) tektaraflitestiiigiin p-qiymatlari.

Daha sonra dayisenler arasinda kointeqrasiya miinasibatinin varligim1 DOLS kointaqrasi-
ya yanasmasi ilo qurulan models asasan yoxlamisiq. Bu magsadle Parkin dayison alave etma
yanasmasi kointeqrasiya testi istifade olunmusdur va test naticalori codvel 2-do verilmisdir.
Parkin dayisen slave etma yanasmasi testlarinin naticalarins asasen biitiin hallarda p-giymati
5%-dan boyiik olmusdur. Natice olaraq bu o demakdir ki, deyisenlar arasinda uzunmiiddstli
dovrds kointeqrasiya slagesi vardir. Har bir halda, “kointeqrasiya slaqesi yoxdur” sifir hipo-
tezi 5% ohamiyyatlilik deracasinds radd olunur.

Cadval 2: Parkin dayisen alave etms kointeqrasiya testi naticolari

Qiymot df p-qiymoti

Ki-kvadrati 3.692 2 0.158
Qeyd: asili dayisen - In(GDP),. Sifirhipotezi — dayisanlar arasinda kointeqrasiya slaqasivardir; **, ** vo *
sifir hipotezinin miivafiq olaraq 1%, 5% ve 10% shamiyyoetlilik daracesinde reddolundugunu gostarir;
Optimal gecikma 6l¢iisii Schwarz kriteriyasiasasindamaksimum 2 period gecikma olmagla segilib;

167



Kointeqrasiya testi olaraq istifade olunan Parkin dayisen alave etma yanagmasinin nati-
calarinag asasen giymatlandirilan reqressiya tenliklerini uzunmiiddatli dévr tenliyi kimi gabul
edarak serh vermak olar. Cadval 3-de DOLSmetodu ils yanasit FMOLS va CCR kointeqrasiya
metodlari istifads olunmagla alds olunan uzunmiiddatli d6vr {izrs elastiklik emsallar1 tesvir
olunmusdur.Bu iss naticelerin etibarililif1 ve inandiriciligi baximimdan ¢ox vacibdir. Metodo-
logiya hissesinds ifade edildiyi kimi asassn DOLS metoduna gore atrafli serh verilacokdir. Bu-
nunla yanagi,biitiin metodlara gors slds edilon amsallarla bagh vahid fikir s6ylomek miimkiin-
diir. Biitiin modellarda birbasa xarici investisiylar1 ifade eden sarbast deyisenin emsali nazariy-
yo ile do gozlanildiyi kimi miisbat va statistik olaraq shamiyyetlidir. Eyni zamanda alds edilan
amsallar biri birina ¢ox yaxindir.

Cadval 3. Uzunmiiddatli dovr alagasinin qiymaetlondirma naticalari

Dayisan DOLS FMOLS CCR
FDI 0.63™ 0.63™ 0.76™
Sabit 10.67™ 10.43™ 7.73™

Qeyd: Asilidayisen; GDP. ***, ** ve * sifirhipotezininmiivafiqolaraq 1%, 5% va 10%
shamiyyatlilikderacesinderaddolundugunugdsterir. Qiymatlondirmeperiodu 1995-2017.

Qiymaotlondirms naticaleri gostarir ki, diger dayisenlar sabit qalarsa bir basa xarici inves-
tisiyalar 1% artarsa UDM 0.63% artar.Bu ise ham birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi arti-
ma tasirlari ilo bagli nezariyys, ham ds bir sira basqa tedqiqat naticalari ilo {ist-liste diigmok-
dadir ve Azarbaycan igtisadiyyat {iciin adekvat sayila bilar.

Notica

Bu tadqiqatda birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi artim tizerindaki tesirlari miixtalif
kointeqrasiya metodlar: ileAzarbaycan iqtisadiyyati baximindan giymetlendirilmisdir. Model
1995-2017-a1 illorin miivafiq raqemsal gostaricilorinden istifads edilorok qurulmusdur. Qiymat-
landirmae naticalerine asasen birbasa xarici investisiyalar Umumi Daxili Mahsula (UDM) miis-
bat tosir gostarir.

Bu ¢alismanin naticasi hamginin bir sira bagsqa tadgiqatlarin naticaleri ile do tist-iiste diis-
moakdadir. Bels ki, avval edilon bazi aragsdirmalarda da birbasa xarici investisiyalar UDM ils
diiz miitenasiblik teskil edarak onu artirdigr miisahide edilmakdadir. Gortindiiyii kimi iqgtisa-
di artima nail olmagin digar bir yolu da birbasa xarici investisiyalardan semarali istifads edil-
mosidir. Bu investisiyalarin geyri-neft sektorunun istehsalinin ve ixracinin stimullagdirilmas:
moagqsadilo samarali sokilda toskili 6lkenin ixracatinin saxslonmasine ve hamginin asas priori-
tet masalalorden olan geyri-neft sektorunun inkisafina sebab olacaqdir.

ODOBIYYAT SiYAHISI

1. Seyidoglu H. (2003). Uluslararast Iktisat: Teori Politika ve Uygulama, 15-ci nasr, Istanbul, Giizem Can Yaynlari,

2. LedyaevaS. and Linden M. (2006), Foreign Direct Investment and Economic Growth: Empirical Evidence From
Russian Regions, Bofit Discussion Papers, Paper no. 17/2006.

3. LiX. and Liu X. (2004). Foreign Direct Investment and economic growth: An increasingly endogenous rela-
tionship, World Development, 33(3), 393-407.

4. Alfaro L. and Charlton, A. (2007). Growth and the quality of foreign direct invesment equal?. Working Paper.
Harward University.

5. Mun HW,, Lin T.K. and Man Y K. (2008). FDI and Economic Growth Relationship: An Empirical Study on
Malaysia. International Business Research, 1, 11-18.

168



Azarbaycanda birbasa xarici investisiyalarin iqtisadi artima tasirlori: empirik bir analiz

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Chowdhary R., and Kushwaha V. (2013). Domestic investment, foreign direct investment and economic growth
in India since economic reforms. Journal of Transformative Entrepreneurship, 1(2), 74-82.

Giirsoy F. and Kalyoncu H. (2012). Foreign Direct Investment and Growth Relationship in Georgia, Internati-
onal Journal of Economics and Financial Issues, 2(3), 267-271.

Simsek M. veBehdioglu S. (2006), Tiirkiye’de Dolaysiz Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Ekonomik Biiyiime
UzerindekiEtkisi: UygulamaliBirCalisma, Atatiirk UniversitesilktisadiveldariBilimlerFakiiltesiDergisi, 20, 47-65.
Koyuncu F.T. (2011), DogrudanYabanciYatirimlariniktisadiBiiyiimeyeEtkisi: Tiirkiye igin Bir Ekonometrik
Analiz. Anadolu International Conference in Economics, 15-17.

Sahin D. (2015),Tﬁrkiye’deDogrudanYabanciSermayeYat—irimlariVeEkonomikBﬁyﬁmeHi§kisi: ArdISinir Testi
Yaklasimi. AkademikSosyalAragtirmalarDergisi 19,159-172

Carcovic M. and Levine R (2002), Does Foreign Direct Investment Accelerate Economic Growth?, Financial
Globalization: A Blessing or Curse”, World Bank Conference Washinghton.

Mencinger J. (2003) Does Foreign Direct Investment Always Enhance Economic Growth? Kyklos, 56(4), 491-508.
Choong C.K,, Baharumshah A.Z., Yusop Z. and Habibullah M.S. (2010), Private Capital Flows, Stock Markets

and Economic Growth in Developed and Developing Countries: A Comparative Analysis, Japan and the World
Economy, 22, 107-117.

Aleksynska M., Gaisford J. And Kerr W. (2008), Foreign Direct Investment and Growth in Transition Econo-
mies, University Library of Munich MPRA Paper, No. 7668.

Lyroudi K., Papanastasiou J. and Vamvakidis A. (2004), Foreign Direct Investment and Economic Growth in
Transition Economies. South Eastern Europe Journal of Economics, 2(1),

Agayev S. (2010), DogrudanYabanciSermayeYatirimlariveEkonomikBiiyiimeiligkisi: Gegis Ekonomileri Or-
neginde Panel Estiimlesmeve Panel NedensellikAnalizleri, Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi 1(1), 159-184.

Melnyk L., Kubatko O. and Pysarenko S. (2014). The impact of foreign direct investment on economic growth:
case of post communism transition economies. Problems and Perspectives in Management, 12(1). 17-24

Bostan A. Kelleci S.U.veYilmaz A. (2016). Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari Ve Ekonomik Biiyiime Ara-
sindaki iligki: Avrasya Ekonomileri Ornegi. Manas Journal of Social Studies. 5(5), 23-36

Kelleci S.U. veFirat E. (2017), Relationship Between Foreign Direct Investments and Economic Growth: The
Azerbaijan Sample.International Conference on Eurasian Economies, 361-366.

Dickey, D.A. and Fuller W.A. (1981), Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series with a Unit
Root, Econometrica, 49(4), 1057-1072.

Stock J.H., Watson M. (1993), A simple estimator of cointegrating vectors in higher order integrated systems.
Econometrica, 61, 783-820.

Narayan P. K. (2004), An econometric model of tourism demand and a computable general equilibrium ana-
lysis of the impact of tourism: the case of the Fiji Islands / PhD thesis, Department of Economics, Monash University,
Melbourne, Australia,

Stock J. H., Watson M. W. Introduction to econometrics. Boston: Addison Wesley, 2003.

Phillips P.C. B., HansenB. E. Statistical inference in instrumental variables regression with I (1) Processes. Review of
Economics Studies, 57, 99-125.

Park J. Y. Canonical cointegratingregressions , Econometrica, 60, 119-143.

169



170



e o o o w N

>

e o o o \l 0')

INSTRUCTIONS FOR AUTHORS

"The Baku Engineering University Economics and Administration" accepts original unpublished articles and
reviews in the research field of the author.

Articles are accepted in English.

File format should be compatible with Microsoft Word and must be sent to the electronic mail
(Journal@beu.edu.az) of the Journal. The submitted article should follow the following format:
Article title, author's name and surname

The name of workplace

Mail address

Abstract and key words

The title of the article should be in each of the three languages of the abstract and should be centred on the
page and in bold capitals before each summary.

The abstract should be written in 9 point type size, between 100 and 150 words. The abstract should be written
in the language of the text and in two more languages given above. The abstracts of the article written in each
of the three languages should correspond to one another. The keywords should be written in two more
languages besides the language of the article and should be at least three words.

. UDC and PACS index should be used in the article.

The article must consist of the followings:

Introduction

Research method and research

Discussion of research method and its results

In case the reference is in Russian it must be given in the Latin alphabet with the original language shown in
brackets.

Figures, pictures, graphics and tables must be of publishing quality and inside the text. Figures, pictures
and graphics should be captioned underneath, tables should be captioned above.

References should be given in square brackets in the text and listed according to the order inside the text at
the end of the article. In order to cite the same reference twice or more, the appropriate pages should be
given while keeping the numerical order. For example: [7, p.15].

Information about each of the given references should be full, clear and accurate. The bibliographic description
of the reference should be cited according to its type (monograph, textbook, scientific research paper and etc.)
While citing to scientific research articles, materials of symposiums, conferences and other popular scientific
events, the name of the article, lecture or paper should be given.

a)

b)

10.

11.
12.

Samples:

Article: Demukhamedova S.D., Aliyeva 1.N., Godjayev N.M.. Spatial and electronic structure af monomerrik
and dimeric conapeetes of carnosine Uith zinc, Journal of structural Chemistry, VVol.51, No.5, p.824-832,
2010

Book: Christie ohn Geankoplis. Transport Processes and Separation Process Principles. Fourth Edition,
Prentice Hall, p.386-398, 2002

Conference paper: Sadychov F.S., Aydin C., Ahmedov A.I.. Appligation of Information — Commu-nication
Technologies in Science and education. I International Conference.”Higher Twist Effects In Photon- Proton
Collisions”, Baki, 01-03 Noyabr, 2007, ss 384-391

References should be in 9-point type size.

The margins sizes of the page: - Top 2.8 cm. bottom 2.8 cm. left 2.5 cm, right 2.5 cm. The article main text
should be written in Palatino Linotype 11 point type size single-spaced. Paragraph spacing should be 6 point.

The maximum number of pages for an article should not exceed 15 pages

The decision to publish a given article is made through the following procedures:

The article is sent to at least to experts.

The article is sent back to the author to make amendments upon the recommendations of referees.

After author makes amendments upon the recommendations of referees the article can be sent for the
publication by the Editorial Board of the journal.



YAZI VO NO9SR QAYDALARI

“Journal of Baku Engineering University-iqtisadiyyat vo Idaroetmo”- ovvallor nosr olunmamus orijinal
asarlari vo miiallifin todqiqat sahasi ilizra yazilmis icmal maqalslari gabul edir.

Maqalalor Ingilis dilinds gobul edilir.

Yazilar Microsoft Word yazi programinda, (journal@beu.edu.az) iinvanina géndorilmslidir. Gondarilon
mogqalolords asagidakilara nozors alinmalidir:

Mogqalonin bagligi, miisllifin adi, soyadi,

s yeri,

Elektron tinvani,

Xiilaso vo agar sozlor.

Mogqalads bashq hor xiilasadan avval ortada, qara vo boyiik harflo xiilasolorin yazildigi hor ti¢ dilde
olmalidir.

Xiilasa 100-150 s6z araliginda olmagqla, 9 punto yazi tipi boyiikliiyiindo, moqalonin yazildig1 dildo vo bundan
olavo yuxarida gostarilon iki dildo olmalidir. Magalonin har {i¢ dilde yazilmug xiilasasi bir-birinin eyni olmalidir.
Agar sdzlor uygun xiilasalorin sonunda onun yazildig: dilds verilmokls an azi ii¢ s6zden ibarat olmalidir.

Magqalads UOT va PACS kodlar1 gostorilmalidir.

Mogqalos asagidakilardan ibarat olmalidir:

Giris,

Tadqiqat metodu

Tadgigat isinin miizakirasi vo onun naticalari,

Istinad adebiyyat: rus dilinds oldugu halda orjinal dili m&tarzo icorisinde gdstormoklo yalmz Latin alifbasi
ilo verilmolidir.

Sakil, rasm, grafik vo cadvallar ¢apda diizgiin, aydin ¢ixacaq vaziyyatds va moatn igarisindo olmalidir. Sakil,
rosm va grafiklorin yazilari onlarm altinda yazilmalidir. Cadvallards basliq cadvalin iistiinds yazilmalidir.

Manbalar motn igarisinde kvadrat moéterize daxilindo géstorilmoklo mogqalonin sonunda motn daxilindoki
sira ilo diiziilmolidir. Eyni monbays iki vo daha cox istinad edildikds avvalki sira say1 saxlanmaqla miivafiq
sohifolor gostarilmolidir. Masalon: [7,s0h.15].

BOdobiyyat siyahisinda verilon her bir istinad haqqinda malumat tam vo deqiq olmalidir. Istinad olunan monbanin
bibliografik tesviri onun ndviindon (monoqrafiya, darslik, elmi moqals va s.) asili olaraq verilmolidir. Elmi ma-
qalslora, simpozium, konfrans, vo diger niifuzlu elmi tadbirlorin materiallarina v ya tezislorine istinad edarkon
magqalonin, maruzanin va ya tezisin ad1 gostarilmalidir.

a)
b)

c)

Niimunolar:

Mbqals: Demukhamedova S.D., Aliyeva I.N., Godjayev N.M.. Spatial and electronic structure af monomeric
and dimeric complexes of carnosine with zinc, Journal of structural Chemistry, Vol.51, No.5, p.824-832, 2010

Kitab: Christie ohn Geankoplis. Transport Processes and Separation Process Principles. Fourth Edition,
Prentice Hall, 2002

Konfrans: Sadychov F.S., Aydin C., Ahmedov A.1.. Appligation of Information-Communication Technologies in
Science and education. II International Conference. ”Higher Twist Effects In Photon- Proton Collisions”,
Baki, 01-03 Noyabr, 2007, ss 384-391

Maoanbolar 9 punto yazi tipi boyiiklitylinds olmalidir.

10.

11.
12.

Sohifo ol¢iilori: tistdon 2.8 sm, altdan 2.8 sm, soldan 2.5 sm va sagdan 2.5 sm olmalidir. Matn 11 punto yaz: tipi
boyiikliyiinds, Palatino Linotype yaz: tipi ils vo tok simvol araliginda yazilmalidir. Paraqraflar arasinda 6
punto yazi tipi araliginda mosafo olmalidir.

Orijinal tadqiqat asarlorinin tam motni bir qayda olaraq 15 sshifodon artiq olmamalidir.

Mogqalonin nosra toqdimi asagidaki qaydada aparilir:
Hor mogqallo on az1 iki eksperto gondorilir.
Ekspertlorin tovsiyslorini nazors almaq ti¢iin moaqale miiollifo gdndorilir.

Mogqals, ekspertlorin tonqidi qeydlori miisallif torafindon nozere alindiqdan sonra Jurnalin Redaksiya Heyati
torofindon ¢apa toqdim oluna bilor.


mailto:journal@beu.edu.az

8.

YAZIM KURALLARI

“Journal of Baku Engineering University- Ekonomi ve Yonetim" onceler yayimlanmamus orijinal galismalar1 ve
yazarin kendi arastirma alanin-da yazilmis derleme makaleleri kabul etmektedir.

Makaleler Ingilizce kabul edilir.

Makaleler Microsoft Word yazi programinda, (journal@beu.edu.az) adresine gonderilmelidir. Génderilen
makalelerde sunlar dikkate alinmalidir:

Makalenin bagligi, yazarin adi, soyadi,

Is yeri,

E-posta adresi,

Ozet ve anahtar kelimeler.

Ozet 100-150 kelime arasinda olup 9 font biiyiikliigiinde, makalenin yazildig: dilde ve yukarida belirtilen iki
dilde olmalidir. Makalenin her ii¢ dilde yazilmis 6zeti birbirinin ayni olmalidir. Anahtar kelimeler uygun 6zetin
sonunda onun yazildigi dilde verilmekle en az ii¢ sdzciikten olusmalidir.

Makalede UOT ve PACS tipli kodlar gosterilmelidir.

Makale sunlardan olugmalidir:

Giris,

Arastirma yontemi

Aragtirma

Tartisma ve sonuglar,

Istinat Edebiyati Rusca oldugu halde orjinal dili parantez icerisinde gostermekle yalniz Latin alfabesi ile ve-
rilmelidir.

Sekil, Resim, Grafik ve Tablolar baskida diizgiin ¢ikacak nitelikte ve metin igerisinde olmalidir. Sekil, Re-
sim ve grafiklerin yazilar1 onlarin alt kisimda yer almalidir. Tablolarda ise baslik, tablonun {iist kisminda
bulunmalidir.

Kullanilan kaynaklar, metin dahilinde késeli parantez igerisinde numaralandirilmali, ayn1 sirayla metin so-
nunda gdsterilmelidir. Aym kaynaklara tekrar basvuruldugunda sira muhafaza edilmelidir. Ornegin: [7,seh.15].

Referans verilen her bir kaynagin kiinyesi tam ve kesin olmalidir. Referans gosterilen kaynagin tiirii de eserin tii-
riine (monografi, derslik, ilmi makale vs.) uygun olarak verilmelidir. [Imi makalelere, sempozyum, ve konferanslara
muracaat ederken makalenin, bildirinin veya bildiri 6zetlerinin ad1 da gosterilmelidir.

a)
b)

c)

Ornekler:

Makale: Demukhamedova S.D., Aliyeva I.N., Godjayev N.M.. Spatial and Electronic Structure of Monomerik
and Dimeric Conapeetes of Carnosine Uith Zinc, Journal of Structural Chemistry, VVol.51, No.5, p.824-832, 2010
Kitap: Christie ohn Geankoplis. Transport Processes and Separation Process Principles. Fourth Edition, Prentice
Hall, p.386-398, 2002

Kongre: Sadychov F.S., Aydin C., Ahmedov A.I. Appligation of Information-Communication Technologies
in Science and education. 11 International Conference. “Higher Twist Effects In Photon- Proton Collisions”,
Baki, 01-03 Noyabr, 2007, ss 384-391

Kaynaklarin biiytikliigii 9 punto olmalidir.

9.

10.
11.

12.

13.

Sayfa olculeri; Ust: 2.8 cm, alt: 2.8 cm, sol: 2.5 cm, sag: 2.5 cm seklinde olmalidir. Metin 11 punto biiyiik-
lukte Palatino Linotype fontu ile ve tek aralikta yazilmalidir. Paragraflar arasinda 6 puntoluk yazi mesa-
fesinde olmalidir.

Orijinal arastirma eserlerinin tam metni 15 sayfadan fazla olmamalidir.

Makaleler dergi editoér kurulunun karari ile yayimlanir. Editorler makaleyi diizeltme i¢in yazara geri gonde-
rilebilir.

Makalenin yayina sunusu asagidaki sekilde yapilir:

Her makale en az iki uzmana gonderilir.

Uzmanlarin tavsiyelerini dikkate almak i¢in makale yazara gonderilir.

Makale, uzmanlarin elestirel notlar1 yazar tarafindan dikkate alindiktan sonra Derginin Yaym Kurulu tarafindan
yayina sunulabilir.

Azerbaycan disindan gonderilen ve yayimlanacak olan makaleler igin,(derginin kendilerine gonderilmesi za-
mani posta karsiligi) 30 ABD Dolar1 veya kargiligi TL, T.C. Ziraat Bankasi/Uskiidar-istanbul 0403 0050 5917
No’lu hesaba yatirilmali ve makbuzu iiniversitemize fakslanmalidir.
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ITPABUJIA JIA ABTOPOB

«Journal of Baku Engineering University» - DkoHoMmuKa U yripasieHde MyOIHUKYeT OPUTHHAIIBHBIC, HAYYHbIC
CTaTh U3 00IACTH UCCICIOBAHNUS aBTOPA U PAaHEE HE OITyOINKOBAaHHBIC.

Cratbu TIPUHUMAIOTCS Ha AHTJINCKOM SI3BIKE.

PykomucHu TOMKHBI OBITh HaOpaHs! cornacHo mporpammbl Microsoft Word u oTripaBiieHb! Ha 3JIeKTpOHHBI#H
anpec (Journal@beu.edu.az). OtmpasisemMble CTaThH AOJKHBI YIUTHIBATH CIICAYIOIIKE TPABHIIA:

HazBanue ctatbu, uMs U paMUIIHs aBTOPOB
Mecto paboThI

DICKTPOHHBIN a/ipec

AHHOTAIMS 1 KJIFOYEBBIC CIIOBA

3ariaBue CTaThH IIHUIIETCS JIUIA KaXKJI0M aHHOTAaIMU 3arjaBHBIMU 6yKBaMI/I, JKUPHBIMU 6yKBaMI/I U pacrioJjiara-
€TCA TI0 LEHTPY. 3arnaBue u AHHOTAIlMH JOJI?KHBI OBITH TMPEACTABJICHBI HA TPEX SA3BIKAX.

AHHOTAIM, HAIICAaHHAS HA S3bIKE TPEACTaBICHHON CTaThH, NOJKHA coaepkaTh 100-150 cmoB, HaOpaHHBIX
uipudToM 9 punto. Kpome Toro, mpeacTaBisiOTCs aHHOTAIMK HA JBYX JAPYTHX BBIINIC YKa3aHHBIX S3bIKAX,
MepPeBOJT KOTOPBIX COOTBETCTBYET COJIEP:KaHUIO0 opUruHaia. KitoueBble ciioBa JOJKHBI ObITh MPEACTABIEHBI
mocyie KaXKI0i aHHOTAIMK Ha ero S3bIKE U COAEPIKaTh He MEHEe 3-X CIIOB.

B crarbe momxHs! ObTh yKa3anbl kol UOT u PACS.

IIpencraBneHHble CTaThbU AOJKHBI COAEPKATh:

Beenenue

MeTton ucciaemoBaHus

OO6cyxneHne pe3yIbTaToOB HCCICOBAHUS H BEIBOJOB.

Ecmu ccrmmarorcs Ha paboTy Ha pycCcKOM sI3BIKE, TOTJAa OPWUTWHANBHBIA S3BIK YKa3hIBacTCsA B CKOOKax, a
CCBUIKA JJACTCS TOJIBKO Ha JTATHHCKOM al()aBUTE.

PuCyHKH, KapTHHKH, TpaGUKH ¥ TAOIHMIBI JOJDKHBI ObITH YETKO BBIMOJIHEHBI M Pa3MEIeHbI BHYTPH CTATHH.
INoamucu K pUCyHKaM pa3MEIIIaloTCsl MO PUCYHKOM, KapTHHKON i rpadukom. Ha3BaHnue TaOIMIbI MHIIETCS
HaJ TaOJIULEH.

CChUIKH Ha HCTOYHHKH JAI0TCA B TEKCTE IU(POH B KBaIPATHBIX CKOOKAX M PACIIONAaraloTCs B KOHIIE CTaThH
B TIOPSIIKE IUTHPOBAHUS B TeKCTe. ECITM Ha OJMH M TOT K€ HCTOYHMK CCBUIAIOTCS JIBa U GoJiee pas, Heo0X0-
JIMMO yKa3aTh COOTBETCTBYIOIYIO CTPAHHILY, COXPAHsS MOPAAKOBBIA HOMep muTupoBanus. Hanpumep: [7,
crp.15]. bubmuorpaduueckoe OMMUCaHKUE CCHIITAEMOM JTUTEPATYPHI TOJKHO OBITH POBEIEHO C YUETOM THIIA
UCTOYHKKA (MOHOTpadust, yIeOHHK, HAydHas CTaThs U 1p.). [IpH CCBUTKE Ha HAYYHYIO CTaThiO, MaTepHAIbl CHM-
no3uyMa, KOH(GEPEHIINH WK IPYTHX 3HAYAMBIX HAYYHBIX MEPOTPHUITHI JIOJKHBI OBITh YKa3aHbl Ha3BaHHE
CTaThH, JOKJIAJA WK TE3HUCA.

Hanpumep:

Cmampwsa: Demukhamedova S.D., Aliyeva I.N., Godjayev N.M. Spatial and electronic structure of monomeric
and dimeric complexes of carnosine with zinc, Journal of Structural Chemistry, Vol.51, No.5, p.824-832,
2010

Knueza: Christie on Geankoplis. Transport Processes and Separation Process Principles. Fourth Edition,
Prentice Hall, 2002

Kongpepenuyua: Sadychov F.S, Fydin C,Ahmedov A.l. Appligation of Information-Communication Nechnologies

in Science and education. Il International Conference. “Higher Twist Effects In Photon-Proton Collision”,
Bak1,01-03 Noyabr, 2007, s5.384-391

CHycoK IMTHPOBAHHOM JIUTEpaTyphl HabupaeTcs mpudToM 9 punto.

10.

11.
12.

Pa3mepbl crpaHunbl: cBepxy 2.8 oM, cHu3y 2.8 cM, cieBa 2.5 u cripaga 2.5. Tekcr nedaraercs mwpudrom Pala-
tino Linotype, pasmep mwpudra 11 punto, uHTepBan-oanHapHbii. [laparpadsl T0KHBI OBITH pa3leicHbI
paccTosiHuEM, COOTBETCTBYIOIUM MHTEpBaIy 6 punto.

[TonHb1i 00beM OPUTHHAILHOM CTaThH, KaK IPaBHIIO, HE JOJDKEH MPEBbIMAaTh 15 cTpaHuil.

IIpencraBienue cTaThbu K NEYaTH NPOU3BOJUTCS B HUXKE YKA3aHHOM IMOPAJKE:

Kaxnast cTathst mochlIaeTcss HE MEHEe IBYM dKCIIepTaMm.

CraThs MOCHUTACTCS aBTOPY IS yUeTa 3aMeUaHuil SKCTIEPTOB.

Cratbs, Tocjie TOTO, KaK aBTOp ydes 3aMeuaHusi SKCIEepTOB, PEAAKITMOHHON KOJUIETHEH KypHaia MOXET
OBITh PEKOMEH/IOBaHA K MICYATH.
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